munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

Lebensversicherung AG

lhr personlicher Vorsorgevorschiag

Fuar Privatinvest - Tarif 89Y Netto

Daten zur
Versicherten Person

lhre Vertragsdaten

Verwendung der
Uberschiisse

Fondsauswahl

Versicherungs-
leistungen fiir die
Hauptversicherung

Beitragsubersicht

BN e e e e Fiona Fina
WEIDICR. ..o geb. 01.01.1974
B UL e Burokaufmann
BranChe......cooo oo Verwaltung
JLIE= 141 PRSP 89Y
T U1 To | U] o] o= Y ST PPR B
Versicherungsbeginn.... ... 01.02.2026
EintrittSalter. ... 52 Jahre
AUFSCHUDAAUET ... 15 Jahre
ReNteNbegINN. ... 01.02.2041
Alter bei Rentenbeginn............cccoooii s 67 Jahre
Rentengarantiezeit...............oueeiiiiiiiiii 10 Jahre
ANlaufManagemeNnt...... ..o nein
Rentenbezug........cccccoceeen. Dynamische Rentenerhéhung mit Basisrente
Fondspalette
Fonds ISIN Anteil (in %)

Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF IEO0BZ02LR44 100,00
1C

REDAIANCING. ...t ja

Die vereinbarte Rente wird fallig, wenn die versicherte Person den vereinbar-
ten Rentenzahlungsbeginn (Ablauf der Aufschubzeit) erlebt. Ab da wird sie
lebenslang gezahlt, bei Tod des Versicherten bis Ende einer vereinbarten
Rentengarantiezeit. Im Falle des Todes der versicherten Person vor Renten-
beginn wird die vereinbarte Todesfallleistung ausgezahlt.

brutto
Beitrag.........ooooee e 50.000,00 Euro
ZaNIUNGSWEISE.....cciiiiiiiie ettt e e e einmalig
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lhr personlicher Vorsorgevorschlag

lhre Leistungen vor Rentenbeginn

TodesfallleiStung...........ooiiiiiiiiiii e Fondsguthaben
bei Tod vor Rentenbeginn

lhre Leistungen bei Rentenbeginn

Leistungen inklusive Uberschussbeteiligung* zum 01.02.2041 (angestrebter Rentenbeginn)

Angenommene jahrliche 3,00 Prozent * 6,00 Prozent * 9,00 Prozent *
Wertsteigerung der
Fondsanteile

Kapitalabfindung 74.611,28 Euro 114.771,51 Euro 174.438,99 Euro
garantierte Monatsrente 212,71 Euro 327,20 Euro 497,30 Euro
Gesamtrente inkl. 297,71 Euro 457,96 Euro 696,03 Euro

Uberschussrente *

Zum angestrebten Rentenbeginn betragt der aktuelle Rentenfaktor ** 28,51 Euro und der garantierte
Rentenfaktor ** 28,51 Euro.

Leistungen inklusive Uberschussbeteiligung* zum 01.02.2036 (vorgezogener Rentenbeginn)

Angenommene jahrliche 3,00 Prozent * 6,00 Prozent * 9,00 Prozent *
Wertsteigerung der
Fondsanteile

zu verrentendes Guthaben 64.873,58 Euro 86.514,38 Euro 114.429,78 Euro
garantierte Monatsrente 161,72 Euro 215,67 Euro 285,26 Euro
Gesamtrente inkl. 235,85 Euro 314,53 Euro 416,02 Euro

Uberschussrente *

Zum vorgezogenen Rentenbeginn betragt der aktuelle Rentenfaktor ** 24,93 Euro und der garantierte
Rentenfaktor ** 24,93 Euro.

Alternativ zum vorgezogenen Rentenbeginn kann der Rentenbeginn auch hinausgeschoben werden: bei-
tragsfrei maximal bis zum rechnungsmaRigen Alter von 85 Jahren.

* Hinweise zur Uberschussbeteiligung

Die dargestellten Leistungen basieren auf der Annahme einer iber die gesamte Vertragsdauer gleichbleibenden jahrli-
chen Wertsteigerung der Investmentanlage. Bisherige oder kiinftige Wertentwicklungen kdnnen daraus nicht abgeleitet
werden. Die tatsachlichen Renditen einzelner Jahre kénnen héher oder niedriger ausfallen. Anlagechancen und Anlageri-
siken liegen beim Versicherungsnehmer.

Die Leistungen aus der Uberschussbeteiligung, bestehend aus Risiko-, Kosten- und Zinsgewinnen (in der Rentenbezugs-
zeit), kdnnen nicht garantiert werden. Sie gelten nur dann, wenn die fiir 2026 festgesetzten Uberschussanteilsatze wéah-
rend der gesamten Versicherungsdauer unverandert bleiben.

Bei einer evtl. notwendigen Uberschuss-Senkung wird, soweit dies ausreichend ist, zunachst nur die Steigerung der Ren-
te reduziert. Reicht die Minderung des Steigerungssatzes nicht aus, miissen wir auch den Sockelbetrag der Uberschuss-
rente reduzieren; dadurch sinkt die Gesamtrente. Erlaubt eine dauerhafte Ertragsentwicklung eine Uberschusserhéhung,
heben wir den Steigerungssatz an.

19.01.2026
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lhr personlicher Vorsorgevorschlag

** Erlauterungen zum Rentenfaktor

Die Hohe der Rente wird aus dem zu Beginn der Rentenzahlung vorhandenen Kapital und dem dann giiltigen Rentenfak-
tor ermittelt.

Es wird mindestens der genannte garantierte Rentenfaktor zugrunde gelegt.

Der Rentenfaktor gibt an welche Monatsrente ab dem vereinbarten Rentenbeginn je 10.000 Euro vorhandenem Kapital
gezahlt wird.

Der Schutz Ihrer personenbezogenen Daten ist uns ein Anliegen.

Wir weisen gerne darauf hin, dass wir die von lhnen bekannt gegebenen Daten — zweckgebunden und so-
weit zur Erfullung lhres konkreten Anliegens erforderlich — verarbeiten.

Uber Inre Rechte nach der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) méchten wir Sie informieren. Einzelhei-
ten hierzu haben wir fur Sie unter www.muenchener-verein.de/datenschutz zusammengestellt. Sie kdnnen
diese Informationen auch gerne telefonisch unter 089/5152-1000 bei uns anfordern.

19.01.2026
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Xtrackers MSCI World ESG @ miinchener verein

UCITS ETF 1C

Stand: 02.01.2026

ISIN IE0O0BZ02LR44
Fondsgesellschaft DWS Investment S.A.
Fondsdomizil Irland
Fondswahrung uUsD
Auflagedatum 24.04.2018
Fondsvermégen 8,24 Mrd.
Laufende Kosten 0,20 %
Performance Fee keine
ESG-Einstufung Artikel 8
Scope Rating* (A)
Scope ESG Rating** 5(5)

*Fonds-Rating: A bis E (A = sehr gut, E = schwach)
**ESG-Rating: 0 bis 5 (0 = schlechtester Wert, 5 = bester
Wert)

Fondskennzahlen

Rendite 1 Jahr p.a. 19,89 %
Rendite 3 Jahr p.a. 21,99 %
Rendite 5 Jahr p.a. 12,50 %
Rendite 10 Jahr p.a. -
Rendite Ifd. Jahr 0,00 %
Rendite 2025 19,69 %
Rendite 2024 19,71 %
Rendite 2023 26,77 %
Volatilitat 3 Jahre 14,44 %
Sharpe Ratio 3 Jahre 1,03
Max. Verlust in Monaten 3
Max. Drawdown 3 Jahre -21,36 %
& geringeres Risiko hoéheres Risiko =»
& potenziell potenziell =»
geringerer Ertrag hoherer Ertrag
1 | 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7 |

***Gesamtrisikoindikator des Fonds auf Basis des SRI
(Summary Risk Indicator)

Top Positionen

Nvidia Corp. 9,83 %
Microsoft Corp. 9,08 %
Alphabet, Inc. - Class A 5,03 %
Alphabet, Inc. - Class C 4,22 %
Tesla Inc. 3,28 %
Eli Lilly & Co. 2,34 %
Visa Inc. 1,53 %
Johnson & Johnson 1,35 %
Mastercard Inc. A 1,27 %
Home Depot 0,96 %

Summe Top-Positionen 38,89 %

Zukunft. In besten Handen.

Anlageschwerpunkt

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI World Low Carbon SRI Leaders
Index (der "Index") vor Gebiihren und Aufwendungen abzubilden. Der Index basiert auf dem
MSCI World Index, der die Wertentwicklung bestimmter Aktien grofRer und mittelstandischer
bdrsennotierter Unternehmen aus Industrielandern widerspiegeln soll. In den Index werden nur
Unternehmen aufgenommen, die Bestandteil des Mutterindex sind, sich durch hohe Leistung in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Corporate Governance (Environmental, Social und
Corporate Governance, kurz: ESG) auszeichnen und von denen eine im Vergleich zu anderen
regionalen und branchenspezifischen Wettbewerbern geringe derzeitige und potenzielle
Kohlenstoffbelastung ausgeht. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und
unterliegt den Offenlegungspflichten eines Finanzprodukts gemaR Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088 ulber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Wertentwicklung

240%
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80%
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Vermogensaufteilung

M Aktien 99,82 %
[ Kasse 0,18 %

USA

70,96 % Informationstechnologie 30,72 %
Japan 6,16 % Finanzwesen 17,37 %
Kanada 3,11 % Kommunikationsdienste 12,50 %
Vereinigtes Kénigreich 2,94 % Gesundheitswesen 10,86 %
Schweiz 2,93 % Industrie 10,30 %
Frankreich 2,64 % langlebige Gebrauchsgiiter 9,92 %
Deutschland 1,86 % Grundstoffe 2,68 %
Irland 1,50 % Basiskonsumgiiter 2,62 %
Niederlande 1,34 % Immobilien 2,35 %
Australien 1,19 % Weitere Anteile 0,68 %

Die Miinchener Verein Lebensversicherung AG stellt ausschlielich Informationen zur Verfiigung, die weder ein Angebot, Anlageberatung,
Anlageempfehlung noch sonstige generelle oder individuelle Empfehlung im Hinblick auf die Investmentfonds als Bestandteil des Versicherungsprodukts
darstellen. Es wird keine Haftung fur die Vollstédndigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitéat der Informationen Gbernommen. Die dargestellte
Wertentwicklung bezieht sich ausschlieRlich auf eine Direktanlage in die zugrundeliegenden Investmentfonds. Das Anlagerisiko tragt der
Versicherungsnehmer. Die in der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie fir die zukiinftige Entwicklung.



munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

ESG-Informationen

Stand: 05.01.2026

Gegenstand dieses Dokuments sind Nachhaltigkeitsinformationen zu diesem Finanzprodukt. Es handelt sich um Werbematerial. Fur Infor-
mationen Uber die beriicksichtigten Umweltziele lesen Sie bitte aufmerksam die Nachhaltigkeitsinformationen des Herstellers. Der Grund-

satz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beruicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C

ISIN / WKN IEOOBZ02LR44 / A2AQST
Emittent / Hersteller DWS Investment S.A.
Benchmark MSCI World Low Carbon SRI Selection Index
Artikel 8
EU-Offenlegungskategorisierung* Einstufung nach Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-

gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)

Ja, fur folgende Kriterien:

PAI Berilcksichtigung™ Treibhausgas-Emissionen; Soziale und Arbeitnehmerbelange

SFDR vorvertragliche Informationen*** Link

SFDR regelmaRige Informationen*** Link

SFDR Website Informationen*** Link
ESG-Fokus -
Aktualisierung durch Hersteller 02.06.2025

* Artikel 6: Finanzprodukte, die weder 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, noch nachhaltige Investitionen anstreben; Artikel
8: Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, und die Unternehmen, in die investiert wird, wenden Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmensfiihrung an; Artikel 9: Finanzprodukte, die nachhaltige Investitionen anstreben.

** PAI (Principle Adverse Impact) sind die negativen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

*** SFDR - Sustainable Finance Disclosure Regulation (Offenlegungsverordnung)

Mindestanteil von nachhaltigen Anlagen nach
SFDR

IIII 10,00 %


https://muc-verein.esg4insurance.tools.factsheetslive.com/produkt/IE00BZ02LR44/SfdrPreContractual/de_XX/
https://muc-verein.esg4insurance.tools.factsheetslive.com/produkt/IE00BZ02LR44/SfdrPeriodicDisclosure/de_XX/
https://muc-verein.esg4insurance.tools.factsheetslive.com/produkt/IE00BZ02LR44/SfdrWebDisclosure/de_XX/

munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

ESG-Informationen

Stand: 05.01.2026

Anlagestrategie

ANLAGEZIEL: Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI World Low Carbon SRI Selection Index (der ,Index*) vor
Gebihren und Aufwendungen abzubilden. INDEXBESCHREIBUNG: Der Index basiert auf dem MSCI World Index (der ,Mutterindex"), der
die Wertentwicklung bestimmter Aktien groRer und mittelstdndischer borsennotierter Unternehmen aus Industrielandern widerspiegeln soll.
In den Index werden nur Unternehmen aufgenommen, die Bestandteil des Mutterindex sind, sich durch hohe Leistung in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Corporate Governance (Environmental, Social und Corporate Governance, kurz: ESG) auszeichnen und von denen
eine im Vergleich zu anderen regionalen und branchenspezifischen Wettbewerbern geringe derzeitige und potenzielle
Kohlenstoffbelastung ausgeht. ESG-KRITERIEN: Der Auswahlprozess fiir die Indexbestandteile beruht auf drei nacheinander
angewandten Regelwerken, wie im Verkaufsprospekt und/oder Nachtrag dargelegt: (i) den ,Low Carbon Transition Risk Assessment
Rules*, (ii) den ,High ESG Performance Selection Rules® und den (jii) ,Low Carbon Emissions Rules”. Die ESG-Kriterien umfassen die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a—g der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission (,PAB-Ausschlisse®) festgelegten
Anforderungen. Die Ubrigen Wertpapiere werden nach ihrer um Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung gewichtet und unterliegen
aulBerdem einer relativen Gewichtungsobergrenze gemessen an ihrer Gewichtung im Mutterindex. NEUGEWICHTUNG, BERECHNUNG
UND VERWALTUNG DES INDEX: Der Index wird auf Basis der Netto-Gesamtrendite (Total Return Net) berechnet, was bedeutet, dass
alle Dividenden und Ausschittungen der Unternehmen nach Steuern wieder in Aktien angelegt werden. Der Index wird vierteljahrlich
Uberpriift und neu gewichtet. Der Index wird taglich in US-Dollar berechnet. ANLAGEPOLITIK: Zur Erreichung des Anlageziels wird der
Fonds versuchen, den Index (vor Gebiihren und Aufwendungen) durch den Erwerb aller oder einer wesentlichen Anzahl der darin
enthaltenen Wertpapiere nachzubilden. Der Fonds kann Techniken und Instrumente fiir das Risikomanagement, zur Kostenreduzierung
und zur Ergebnisverbesserung einsetzen. Diese Techniken und Instrumente kdnnen den Einsatz von Finanzkontrakten
(Derivategeschaften) umfassen. WEITERE INFORMATIONEN: Bestimmte Informationen (darunter die aktuellen Anteilpreise des Fonds,
die indikativen Nettoinventarwerte, vollstandige Angaben zur Zusammensetzung des Fondsportfolios und Informationen Uber die
Indexbestandteile) sind auf lhrer lokalen DWS-Website oder auf www.Xtrackers.com verfugbar. Transaktionskosten und Steuern,
unerwartete Fondskosten sowie Marktbedingungen wie Volatilitdt oder Liquiditatsprobleme kénnen den Fonds in seiner Moglichkeit
beeintrachtigen, den Index zu replizieren. Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen betragt 1 Prozent. Die
Rendite des Produktes lasst sich von dem taglich berechneten Anteilspreis und einer etwaigen Ausschuttung ableiten.

Rechtliche Informationen

Die offengelegten ESG-Informationen werden der cleversoft GmbH von der genannten Kapitalanlagegesellschaft (Hersteller) und Scope
Fund Analysis zur Verfligung gestellt. Die ESG-Informationen werden mit groRtmdglicher Sorgfalt erstellt, regelmafig geprift und aktuali-
siert. Trotz aller Sorgfalt kdnnen sich die Informationen inzwischen verandert haben oder auf fehlerhaften Daten Dritter basieren. Die Versi-
cherungsgesellschaft und cleversoft GmbH kdnnen keine Gewahr fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der ausgewiesenen Da-
ten ibernehmen. Die in dem ESG-Dokument publizierten Informationen stellen keine Empfehlung, Angebot oder Aufforderung zur Investiti-
on in einen Fonds dar.



munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

ESG-Informationen

Stand: 05.01.2026
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C

Das Scope ESG-Rating basiert auf 15 Haupt- und 88 Sub-Ausschlusskriterien. Aus
der erreichten Prozentzahl fir die verwendeten Ausschlusskriterien ergibt sich eine
Bewertung fur jede der drei Dimensionen (E)nviromental, (S)ocial und (G)overnance.
Die endgliltige Bewertungskennzahl berechnet sich abschlieRend aus der prozentua-
len Verteilung aller Ausschlusskriterien tber die drei ESG-Dimensionen als Gewich-
tungsfaktor hinweg. Die Skala reicht von null bis finf, wobei funf die bestmdgliche Be-

wertung darstellt. -
Scope ESG-Rating
Information zum Scope ESG-Rating
P \ Scope
Scope ESG-Rating Skala von 0 bis 5 SCOPE | fFuna )
(0 = schlechtester Wert, 5 = bester Wert) b | Analysis
Umwelt Soziales Unternehmensfiihrung
i ol
V) ) @ ‘ot ‘o @ i} i} @
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Welche Nachhaltigkeitskriterien werden mit einbezogen?
ESG-Reporting Ja Engagement Ja
ESG-Research Ja Ausschlusskriterien Ja
Best-of-Class Nein Best-in-Class Nein
Themenansatz Nein
Quelle: Scope Fund Analysis

Sind bestimmte Investitionen ausgeschlossen?
@ Umwelt Soziales Unternehmensfiihrung

e Automobilindustrie Nein e MenschenrechtsverstoRe, Nein e Versto gegen Global Ja

e Chemie Nein e ArbeitsrechtsverstoRe Nein Compact

: : e Unzuldssige Nein

e Gentechnik Ja e Pornographie Ja Geschaftspraktiken

e Kernkraft Ja e Suchtmittel Ja

e Fossile Energietrager Ja e Tierschutzverstofie Nein

o Luftfahrt Nein e Waffen / Rustung Ja

o Umweltschadliches Nein

Verhalten
Quelle: Scope Fund Analysis

ESG-Glossar

Ausschlusskriterien - Ein Ansatz, bei dem bestimmte Investments oder Investmentklassen aus dem Investmentuniversum ausgeschlossen werden.

Best-in-Class - Auswahl oder Gewichtung der sich am besten entwickelnden Unternehmen oder Assets auf Grundlage einer ESG-Analyse innerhalb eines bestimmten Investment-Uni-
versums.

Best-of-Class - Anlagestrategie, nach der auf Basis von ESG-Kriterien die besten Unternehmen Uber samtliche Branchen und Kategorien hinweg ausgewahlt werden.

Engagement - Langfristiger Dialog von Investoren und Unternehmen mit dem Ziel, die Unternehmensfiihrung unter Beriicksichtigung von sozialen, ethischen und 6kologischen Kriterien
zu gewinnen.

ESG-Kriterien - Englisch fiir Environmental, Social and Governance - Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung. Bezieht sich auf ein breites Spektrum nicht-finanzieller Indikato-
ren fiir die Nachhaltigkeitsfonds.

ESG-Reporting - Die Offenlegung nicht-finanzieller Kennzahlen und Informationen zu ESG-Kriterien auf Fonds- und Unternehmensebene.

ESG-Research - Spezialisierte Research-Anbieter bieten Analysen zu Staaten und Unternehmen unter Berlicksichtigung der Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) an. Materielle im Rahmen der klassischen Finanzanalyse vernachlassigte ESG-Risiken und Chancen werden identifiziert und bewertet.

Global Compact - Der UN Global Compact (Globaler Pakt der Vereinten Nationen) verpflichtet Unternehmen zur Einhaltung sozialer und 6kologischer Mindeststandards. Wichtige Prin-
zipien des UN Global Compact sind Menschenrechte, Vereinigungsfreiheit, Abschaffung von Zwangs- und Kinderarbeit, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung.

Themenansatz - Investitionen in Themen oder Assets, die mit der Férderung von Nachhaltigkeit zusammenhangen. Thematische Fonds haben ESG-Themenschwerpunkte, z. B. Klima-
wandel und Okoeffizienz.


https://www.scopeexplorer.com/methodologies/DE/Scope Analysis_Methodology MF ESG Score DE_2020 Sep.pdf

Ubersicht der gesamten
Versicherungsleistungen und Beitrage

Far Privatinvest - Tarif 89Y Netto

munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

Lebensversicherung AG

Fiona Fina, geb. 01.01.1974, Berufsgruppe B, Beginn 01.02.2026, Aufschubdauer 15 Jahre,
Rentengarantiezeit 10 Jahre, Uberschussplan "Fondsanlage" in der Aufschubzeit, Uberschussplan
"Dynamische Rentenerh6hung mit Basisrente" im Rentenbezug

Bei derzeit giiltigen Uberschusssitzen. Beachten Sie bitte den Hinweis zur

Uberschussbeteiligung!

Wirksam- Jahrlicher Leistung zum Ende des Versicherungsjahres unter Annahme
keitsdatum Gesamt- einer jahrlich gleichbleibenden Wertsteigerung von

beitrags-

aufwand

brutto 3,00 Prozent** 6,00 Prozent** 9,00 Prozent**
in Euro bei Tod bei Ruck- bei Tod bei Ruck- bei Tod bei Ruck-
kauf kauf kauf

01.02.2027 50.000 50.873 50.673 52.354 52.154 53.836 53.636
01.02.2028 0 52.284 52.084 55.374 55.174 58.552 58.352
01.02.2029 0 53.733 53.533 58.567 58.367 63.681 63.481
01.02.2030 0 55.224 55.024 61.944 61.744 69.260 69.060
01.02.2031 0 56.755 56.555 65.516 65.316 75.327 75.127
01.02.2032 0 58.329 58.129 69.294 69.094 81.926 81.726
01.02.2033 0 59.947 59.747 73.290 73.090 89.102 88.902
01.02.2034 0 61.609 61.409 77.516 77.316 96.908 96.708
01.02.2035 0 63.318 63.118 81.987 81.787 105.397 105.197
01.02.2036 0 65.074 64.874 86.714 86.514 114.630 114.430
01.02.2037 0 66.878 66.678 91.715 91.515 124.671 124.471
01.02.2038 0 68.733 68.533 97.004 96.804 135.593 135.393
01.02.2039 0 70.639 70.439 102.598 102.398 147.470 147.270
01.02.2040 0 72.598 72.398 108.514 108.314 160.389 160.189
01.02.2041 0 74.611 74.611 114.772 114.772 174.439 174.439

Beginn der Rentenzahlung (bei derzeitiger Uberschussbeteiligung liber die gesamte Laufzeit)

Wirksamkeitsdatum

unter Annahme einer jahrlich gleichbleibenden Wertentwicklung von

Gesamte Monatsrente in Euro

3,00 Prozent** 6,00 Prozent™* 9,00 Prozent**
vor Rentenbeginn vor Rentenbeginn vor Rentenbeginn
01.02.2041 297,71 457,96 696,03
01.02.2042 297,71 457,96 696,03
01.02.2043 297,71 457,96 696,03
01.02.2044 297,71 457,96 696,03
01.02.2045 297,71 457,96 696,03
01.02.2046 297,71 457,96 696,03
19.01.2026
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Ubersicht der gesamten
Versicherungsleistungen und Beitrage

Wirksamkeitsdatum

Gesamte Monatsrente in Euro

unter Annahme einer jahrlich gleichbleibenden Wertentwicklung von

3,00 Prozent** 6,00 Prozent** 9,00 Prozent**
vor Rentenbeginn vor Rentenbeginn vor Rentenbeginn
01.02.2047 297,71 457,96 696,03
01.02.2048 297,71 457,96 696,03
01.02.2049 297,71 457,96 696,03
01.02.2050 297,71 457,96 696,03
01.02.2051 297,71 457,96 696,03
01.02.2052 297,71 457,96 696,03
01.02.2053 297,71 457,96 696,03
01.02.2054 297,71 457,96 696,03
01.02.2055 297,71 457,96 696,03
01.02.2056 297,71 457,96 696,03
01.02.2057 297,71 457,96 696,03
01.02.2058 297,71 457,96 696,03
01.02.2059 297,71 457,96 696,03
01.02.2060 297,71 457,96 696,03

** Hinweise zur Uberschussbeteiligung
Die dargestellten Leistungen basieren auf der Annahme einer Gber die gesamte Vertragsdauer gleichbleibenden jahrli-
chen Wertsteigerung der Investmentanlage. Bisherige oder kiinftige Wertentwicklungen kénnen daraus nicht abgeleitet
werden. Die tatsachlichen Renditen einzelner Jahre kénnen hdher oder tiefer ausfallen. Anlagechancen und Anlagerisi-

ken liegen beim Versicherungsnehmer.

Die Leistungen aus der Uberschussbeteiligung, bestehend aus Risiko- sowie Kostengewinnen, kénnen nicht garantiert
werden. Sie gelten nur dann, wenn die fiir 2026 festgesetzten Uberschussanteilsétze wéhrend der gesamten Versiche-

rungsdauer unverandert bleiben.

Es ist zu beachten, dass der Wert ,bei Tod“ sowohl einen garantierten als auch einen von der unterstellten Fonds- bzw.
ggf. Index-Performance abhangigen Teil aufweisen kann.

19.01.2026

Seite 2 von 2




munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

Basisinformationsblatt

Zweck

Dieses Informationsblatt stellt Innen wesentliche Informationen Uber dieses Anlageprodukt zur Verfligung. Es handelt sich nicht
um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen dabei zu helfen, die Art, das Risiko, die Kosten
sowie die méglichen Gewinne und Verluste dieses Produkts zu verstehen, und Ihnen dabei zu helfen, es mit anderen Produkten
zu vergleichen.

Produkt

Produkt: Privatinvest Netto

Miinchener Verein Lebensversicherung AG
www.muenchener-verein.de/service-kontakt/downloads-und-formulare/basisinformationen-fonds-priip/

Weitere Informationen erhalten Sie telefonisch unter 0800/222 33 88

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ist fur die Aufsicht der Miinchener Verein Lebensversicherung AG in
Bezug auf dieses Basisinformationsblatt zustandig.

Die Miinchener Verein Lebensversicherung AG ist in Deutschland zugelassen und wird von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Stand Basisinformationsblatt: 01.01.2026

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Um welche Art von Produkt handelt es sich?

Art
Das Versicherungsanlageprodukt Privatinvest Netto (Tarif 89Y Netto) ist eine fondsgebundene Rentenversicherung nach deut-
schem Recht mit einem in der Zukunft liegenden Rentenbeginn.

Laufzeit

Die empfohlene Haltedauer (Aufschubzeit) fir dieses Produkt entspricht dem Zeitraum bis zum vereinbarten Rentenbeginn (67
Jahre). Fir die Berechnungen in diesem Musterfall betragt die empfohlene Haltedauer 20 Jahre.

Wir kénnen den Vertrag unter bestimmten Voraussetzungen einseitig auflésen, wenn der Versicherungsnehmer bzw. die versicher-
te Person die vorvertragliche Anzeigepflicht verletzt hat (sieche AVB Teil I: Allgemeine Bestimmungen § 3).

Ziele

Die Kapitalanlage erfolgt in Investmentfonds lhrer Wahl aus unserem Fonds-Angebot. Sie zielt auf langfristigen Vermdgensaufbau.
Sie profitieren von Kurssteigerungen der gewahlten Fonds, tragen jedoch auch das Anlagerisiko und investieren, je nach Ihrer An-
lage- und Risikoneigung, zum Beispiel in Aktien, Anleihen oder Geldmarktfonds. Zusétzlich kann sich eine Uberschussbeteiligung
ergeben. Diese fliel3t unmittelbar in die Kapitalanlage ein. In der Rentenphase erfolgt die Kapitalanlage durch uns. Bei den Vermé-
genswerten handelt es sich im Wesentlichen um Darlehen, Hypotheken, festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und Immobilien. Spe-
zifische Informationen zu den einzelnen Fonds finden Sie unter https://www.muenchener-verein.de/anlageoptionenpriip.

Kleinanleger-Zielgruppe

Das Produkt eignet sich fiir Kunden, die tber einen langerfristigen Zeitraum Vorsorgekapital fiir ihre Altersvorsorge aufbauen und
zum Rentenbeginn eine lebenslange Rente oder eine Kapitalzahlung erhalten mdchten.

Deutliche Schwankungen im Vertragsverlauf, die durch die Nutzung von Investmentfonds entstehen kénnen, nimmt der Kunde in
Kauf. Es besteht ein Verlustrisiko fiir die gezahlten Anlagebetrédge. Je hoher die Risikoklasse des bzw. der zugrundeliegenden
Fonds ist, desto hoher ist dieses Risiko. Weitere Informationen zum Anlegertyp finden Sie in den spezifischen Informationen zu
den zugrundeliegenden Fonds bzw. Fondsanlagestrategien.

Der Kunde verzichtet bewusst auf Garantien zur Héhe des Kapitals im Vertragsverlauf und zum Rentenbeginn.

Versicherungsleistungen und -kosten

Die Versicherungsleistung besteht in einer lebenslangen Rente. Die Hohe der Rente wird aus dem zu Beginn der Rentenzahlung
vorhandenen Wert des Deckungskapitals und dem dann aktuellen Rentenfaktor ermittelt. Es wird mindestens der im Versiche-
rungsschein genannte garantierte Rentenfaktor zugrunde gelegt. Die Rentenhéhe hangt von der Performance des bzw. der indivi-
duell oder im Rahmen einer Fondsanlagestrategie gewahlten Fonds ab. Nach Rentenbeginn wird die Rente ggf. durch nicht garan-
tierte Leistungen aus der Uberschussbeteiligung erhoht. Statt der Rente kann zum Zeitpunkt des vereinbarten Rentenbeginns
auch eine Auszahlung des vorhandenen Kapitals beantragt werden. Wenn die versicherte Person vor dem vereinbarten Rentenbe-
ginn stirbt, zahlen wir die fir den Todesfall vereinbarte Leistung.

Der Wert dieser Leistungen ist im Abschnitt "Welche Risiken bestehen und was kdnnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?" darge-
stellt.

Fir die Berechnungen in diesem Basisinformationsblatt gehen wir beispielhaft von einer 47 Jahre alten versicherten Person und
20 jahrlichen Anlagen von je 1.000 EUR aus. In diesem Modellfall ergibt sich eine durchschnittliche jahrliche Versicherungspramie
fur den Versicherungsschutz von 0 EUR. Die durchschnittliche jahrliche Versicherungspréamie betragt 0,0 % der gesamten jahrli-
chen Anlage. Damit flieRen durchschnittlich jahrlich 1.000 EUR in die Kapitalanlage. Es ergibt sich eine Auswirkung des Pramien-
teils, der dem Wert der Versicherungsleistungen entspricht, auf die Anlagerendite zum Ende der empfohlenen Haltedauer in Héhe
von durchschnittlich jahrlich 0,0 %.

Die Informationen zu den Kosten sind in der Tabelle "Zusammensetzung der Kosten" enthalten.
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Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?

Risikoindikator

Risiko und Rendite der Anlage kénnen je nach dem bzw. den zugrundeliegenden Fonds variieren. Spezifische Informationen zu
den Fonds finden Sie unter https://www.muenchener-verein.de/anlageoptionenpriip.

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Wenn Sie die Anlage friihzeitig auflésen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten
unter Umstanden weniger zurtick.

2 Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 20 Jahre lang halten.

Der Gesamtrisikoindikator hilft lnnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschat-
zen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer be-
stimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen.

Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse von 2 bis 5 eingestuft, wobei 2 einer niedrigen,
3 einer mittelniedrigen, 4 einer mittleren und 5 einer mittelhohen Risikoklasse entspricht.

Das Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als niedrig, mittelniedrig, mittel oder mittelhoch eingestuft.
Bei unglinstigen Marktbedingungen ist es duRerst unwahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.
Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise
verlieren konnten.

Performance-Szenarien

MafRgebend fir die Performance des Produkts ist die Entwicklung des bzw. der von lhnen individuell oder im Rahmen einer Fonds-
anlagestrategie gewahlten Fonds. Einerseits profitieren Sie direkt von der Wertentwicklung des bzw. der Fonds, andererseits tra-
gen Sie das volle Anlagerisiko.

Die spezifischen Informationen zu den zugrundeliegenden Fonds finden Sie unter
https://www.muenchener-verein.de/anlageoptionenpriip.

Was geschieht, wenn die Miinchener Verein Lebensversicherung AG nicht in der Lage ist, die
Auszahlung vorzunehmen?

Es besteht ein gesetzlicher Sicherungsfonds (§§ 221 ff. Versicherungsaufsichtsgesetz), der bei der Protektor Lebensversiche-
rungs-AG eingerichtet ist. Die Miinchener Verein Lebensversicherung AG gehért dem Sicherungsfonds an. Dieser schiitzt die An-
spriiche aus der Versicherung der Versicherungsnehmer, der versicherten Personen, der Bezugsberechtigten und sonstiger aus
dem Versicherungsvertrag begilinstigter Personen. Die Aufsichtsbehérde kann die vertraglich garantierten Leistungen um maximal
5 % herabsetzen.

Welche Kosten entstehen?

Kosten im Zeitverlauf

Die Kosten der Anlage hangen von dem bzw. den zugrundeliegenden Fonds ab. Spezifische Informationen zu den Fonds finden
Sie unter https://www.muenchener-verein.de/anlageoptionenpriip.

Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berat, kann lhnen weitere Kosten berechnen. Sollte dies der Fall
sein, teilt diese Person Ihnen diese Kosten mit und legt dar, wie sich diese Kosten auf lhre Anlage auswirken werden.

In den Tabellen werden Betrage dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von lhrer Anlage entnommen werden.
Diese Betrage hangen davon ab, wie viel Sie anlegen, wie lange Sie das Produkt halten und wie gut sich das Produkt entwickelt.
Die hier dargestellten Betrage veranschaulichen einen beispielhaften Anlagebetrag und verschiedene mogliche Anlagezeitraume.
Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:

- Im ersten Jahr wiirden Sie den angelegten Betrag zurlickerhalten (0 % Jahresrendite).

- 1.000 EUR pro Jahr werden angelegt.

Wenn Sie nach Wenn Sie nach Wenn Sie nach

1 Jahr aussteigen 10 Jahren aussteigen 20 Jahren aussteigen
Kosten insgesamt 242 EUR bis 253 EUR 743 EUR bis 1.316 EUR 1.399 EUR bis 3.885 EUR
Jahrliche Auswirkungen | 55 5 o, 1o o6 4 9, 1.2 % bis 2,3 % pro Jahr 0,6 % bis 1,7 % pro Jahr
der Kosten (*)

(*) Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten Ihre Rendite pro Jahr wahrend der Haltedauer verringern. Wenn Sie bei-
spielsweise zum Ende der empfohlenen Haltedauer aussteigen, wird Ihre durchschnittliche Rendite pro Jahr voraussichtlich 4,5 %
bis 2,1 % vor Kosten und 3,8 % bis 0,5 % nach Kosten betragen.

Wir kénnen einen Teil der Kosten zwischen uns und der Person aufteilen, die Ihnen das Produkt verkauft, um die fiir Sie erbrach-
ten Dienstleistungen zu decken.

20189YE20 01.01.2026 Seite 2 von 3



Zusammensetzung der Kosten

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Jéahrliche Auswirkungen der Kosten,
wenn Sie nach 20 Jahren aussteigen

Einstiegskosten Die Person, die lhnen das Produkt verkauft, teilt Ihnen die | 0,0 %
tatsachliche Gebihr mit.

Ausstiegskosten Unter Ausstiegskosten wird in der nachsten Spalte "Nicht | Nicht zutreffend
zutreffend" angegeben, da sie nicht anfallen, wenn Sie
das Produkt bis zum Ende der empfohlenen Haltedauer
halten.

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebiihren und | 3,9 % der eingezahlten Anlage 0,6 % bis 1,4 %
sonstige Verwaltungs- 0,3 % des Werts |hrer Anlage im Fondsguthaben pro Jahr
oder Betriebskosten 0,1 % bis 0,8 % des Werts |hrer Anlage als laufende Kos-
ten der Kapitalverwaltungsgesellschaft(en)

Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grund-
lage der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres.

Transaktionskosten 0,0 % bis 0,3 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr 0,0 % bis 0,3 %
Hierbei handelt es sich um eine Schatzung der Kosten,
die anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden Anlagen fir
das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsachliche Be-
trag hangt davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

Die tatsachlichen Kosten kénnen von den oben genannten Kosten abweichen, da sie z.B. von lhrer personlichen Anlage oder den
von lhnen gewahlten Optionen abhangen.

Wie lange sollte ich die Anlage halten, und kann ich vorzeitig Geld enthehmen?

Empfohlene Haltedauer: 20 Jahre

Sie koénnen Ihre Vertragserklarung innerhalb von 30 Tagen widerrufen, siehe auch Informationen nach §§ 1 und 2 VVG-InfoV. Na-
heres kénnen Sie der Widerrufsbelehrung entnehmen, die Sie mit dem Versicherungsschein erhalten.

Versicherungsanlageprodukte, die eine Altersversorgung in Form einer lebenslangen Rente vorsehen, sind hinsichtlich des Anlage-
horizonts auf den Beginn der Altersversorgung ausgerichtet. Wir empfehlen das Produkt bis zum vereinbarten Rentenbeginn zu
halten. Die Berechnungen wurden fir Haltedauern von maximal 20 Jahren durchgefiihrt. Sie kénnen lhre Versicherung jederzeit
vor dem vereinbarten Rentenbeginn ganz oder teilweise zur jeweils néchsten Beitragsfalligkeit in Textform kindigen. Sie erhalten
dann den fiir diesen Zeitpunkt vorgesehenen Riickkaufswert abziiglich eines Stornoabzugs. Weitere Informationen finden Sie in Ih-
ren Versicherungsbedingungen unter ,Kiindigung und Teilauszahlung® und "Auszahlungsbetrag bei Kiindigung", die Sie bei Ab-
schluss des Vertrags erhalten.

Wie kann ich mich beschweren?

Falls Sie sich lber das Produkt, den Vermittler oder das Versicherungsunternehmen beschweren mdéchten, kénnen Sie unsere
Hotline unter 089/51 52-10 10 anrufen. Sie kdnnen die Beschwerde auch Uber unsere Internetseite
www.muenchener-verein.de/service-kontakt/online-services/beschwerde-formulieren, per Brief (Minchener Verein, Pettenkofer-
str. 19, 80336 Miinchen) oder per E-Mail beschwerdestelle@muenchener-verein.de bei uns einreichen.

Sonstige zweckdienliche Angaben

Sonstige zweckdienliche Angaben finden Sie in dem personlichen Angebot, das wir gerne fir Sie erstellen.

Bei Abschluss des Vertrags erhalten Sie wichtige Informationen in den folgenden Unterlagen, auf die Sie einen gesetzlichen An-
spruch haben: Versicherungsschein, Informationen nach VVG, VVG-InfoV, Allgemeine Versicherungsbedingungen, Allgemeine
Steuerhinweise.

Weitere Informationen finden Sie auch auf unserer Website.
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Versicherungsleistungen

munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

Lebensversicherung AG

Ubersicht der Riickkaufswerte und beitragsfreien

Far Ihren Versicherungsvertrag ergeben sich die nachstehend genannten Leistungen Ruckkauf
und Leistungen beitragsfrei, sofern der Vertrag nicht geandert wird (vgl. Teil Il Tarifbedingungen

,Wann kénnen Sie lhre Versicherung beitragsfrei stellen oder kiindigen ?*)

Fir Privatinvest - Tarif 89Y Netto

Beginn 01.02.2026, geb. 01.01.1974, Berufsgruppe B, Aufschubdauer 15 Jahre, Rentengarantiezeit 10 Jahre,
Uberschussverwendungsform Fondsanlage in der Aufschubzeit, Uberschussverwendungsform Dynamische

Rentenerhéhung mit Basisrente im Rentenbezug

Wirksamkeits

Mégliches Deckungskapital unter Annahme einer jahrlich gleichbleibenden Wertsteigerung der der Ver-

datum sicherung zugrunde liegenden Fonds von

3,00 Prozent 6,00 Prozent 9,00 Prozent
01.02.2027 50.872,74 52.354,47 53.836,20
01.02.2028 52.283,55 55.373,55 58.552,26
01.02.2029 53.733,49 58.566,73 63.681,44
01.02.2030 55.223,64 61.944,05 69.259,94
01.02.2031 56.755,11 65.516,12 75.327,11
01.02.2032 58.329,05 69.294,18 81.925,77
01.02.2033 59.946,64 73.290,11 89.102,48
01.02.2034 61.609,09 77.516,46 96.907,86
01.02.2035 63.317,65 81.986,53 105.396,99
01.02.2036 65.073,58 86.714,38 114.629,78
01.02.2037 66.878,21 91.714,86 124.671,35
01.02.2038 68.732,89 97.003,70 135.5692,57
01.02.2039 70.639,00 102.597,53 147.470,49
01.02.2040 72.597,98 108.513,93 160.388,91
01.02.2041 74.611,28 114.771,51 174.438,99
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Wirksamkeits Méglicher Stornoabzug nach § 169 Abs. 5 VVG in Euro unter Annahme einer jahrlich gleichbleibenden
datum Wertsteigerung der der Versicherung zugrunde liegenden Fonds von

3,00 Prozent 6,00 Prozent 9,00 Prozent
01.02.2027 200,00 200,00 200,00
01.02.2028 200,00 200,00 200,00
01.02.2029 200,00 200,00 200,00
01.02.2030 200,00 200,00 200,00
01.02.2031 200,00 200,00 200,00
01.02.2032 200,00 200,00 200,00
01.02.2033 200,00 200,00 200,00
01.02.2034 200,00 200,00 200,00
01.02.2035 200,00 200,00 200,00
01.02.2036 200,00 200,00 200,00
01.02.2037 200,00 200,00 200,00
01.02.2038 200,00 200,00 200,00
01.02.2039 200,00 200,00 200,00
01.02.2040 200,00 200,00 200,00
01.02.2041 0,00 0,00 0,00

Bei den angegebenen Werten sind Guthaben, die sich aus anfallenden Uberschussanteilen
ergeben, nicht beriicksichtigt.

Die Tabellenwerte gelten nur fiir die derzeit vereinbarten Versicherungsleistungen.

Wenn Sie die Tabellenwerte der Summe der eingezahlten Beitrage gegeniberstellen, dann berlick-
sichtigen Sie bitte, dass zur Bildung der beitragsfreien Leistungen oder des Riickkaufswertes nicht
die vollen Beitrage verwendet werden kénnen.

Bei Tod erbringen wir die vereinbarte Versicherungsleistung, auch wenn Sie erst einen Beitrag
gezahlt haben. Deshalb missen alle Beitrage, also auch die von lhnen gezahlten, zur Deckung
dieser Leistung herangezogen werden.

Des Weiteren missen wir die Kosten fiir das Einziehen der Beitrage und die Verwaltung der Versi-
cherung aus den Beitragen bestreiten.

Diese verlangen wir nicht zusatzlich zum Beitrag, sie missen aus den ersten Beitragen bestritten
werden.

Nur der verbleibende Teil des Beitrages kann fir die Bildung des Deckungskapitals und der sich
aus ihm ergebenden beitragsfreien Leistung und Rickkaufswert verwendet werden. Ein
Ruckkaufswert ergibt sich aus diesen Grunden im Allgemeinen erst vom zweiten
Versicherungsjahr an.
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munchener verein
Zukunft. In besten Handen.

Lebensversicherung AG

Weitere Vertragsinformationen
gemaR § 7 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG)

Informationen zum Versicherer

Ihr Vertragspartner ist die Miinchener Verein Lebensversicherung AG mit Sitz in Minchen,
eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter HRB 211154,

Die Anschrift des Versicherers lautet:
Miinchener Verein Lebensversicherung AG, Pettenkoferstr. 19, 80336 Miinchen.

Das Unternehmen wird vertreten durch den Vorstand. Mitglieder des Vorstandes sind
Dr. Rainer Reitzler (Vorsitzender), Peter Bauer, Sebastian Hartmann und Christian Mohrdieck.

Die Hauptgeschaftstatigkeit des Versicherers besteht satzungsgemaf in dem Betrieb von
Lebens- und Rentenversicherungen einschlief3lich damit verbundener Zusatzversicherungen.

Ihre Anspriche als Versicherungsnehmer sowie die Anspriiche versicherter Personen,
Bezugsberechtigter und sonstiger aus dem Versicherungsvertrag begtinstigter Personen sind
durch Zugehdrigkeit der Miinchener Verein Lebensversicherung AG zur Protektor
Lebensversicherung-AG, WilhelmstralRe 43 G, 10117 Berlin, abgesichert. Die Protektor
Lebensversicherung-AG ist ein Sicherungsfonds im Sinne der §§ 221 ff
Versicherungsaufsichtsgesetz.

Informationen zur angebotenen Leistung

Der angebotene Vertrag ist eine fondsgebundene Rentenversicherung.

Grundlage sind die beigefugten Allgemeinen Versicherungsbedingungen (AVB), die fur

Ihren Vertrag bestehen aus:

Teil I:  Allgemeine Bestimmungen (Ausgabe A 2024/1)

Teil Il: Tarifbedingungen fur die Fondsgebundene Rentenversicherung nach Tarif 89
(Privatinvest) (Ausgabe FRH 2024/2)

und etwaige weitere im Antrag oder dessen Beilagen dokumentierte Vereinbarungen /
Bestimmungen.

Die AVB enthalten auch Regelungen zu Art, Umfang und Falligkeit der Versicherungsleistung.
Versichert ist Fiona Fina, geb. am 01.01.1974 — nachstehend versicherte Person genannt.

Wenn die versicherte Person den Rentenbeginn erlebt,

zahlen wir wahlweise eine lebenslange Rente oder eine einmalige Auszahlung
(Kapitalabfindung).

Die Hohe hangt von der Wertentwicklung der lhrer Versicherung gutgeschriebenen
Fondsanteile ab. Sie haben die Chance bei Kurssteigerungen einen Wertzuwachs zu erzielen;
bei Kursriickgangen tragen Sie das Risiko der Wertminderung. Bei Rentenbeginn rechnen wir
das Fondsguthaben in eine (ab diesem Zeitpunkt) garantierte Rente um.

Wenn die versicherte Person vor dem Rentenbeginn stirbt,
zahlen wir die fir den Todesfall vereinbarte Leistung.

Wenn die versicherte Person wahrend der Rentengarantiezeit stirbt,
zahlen wir die Rente zuziiglich Uberschussrente bis zum Ablauf der Rentengarantiezeit weiter.
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Mochten Sie mehr zu diesem Thema wissen, sehen Sie dazu bitte in den AVB unter ,Was ist
versichert?“ nach.

Méchten Sie mehr zum Thema Uberschussbeteiligung wissen, sehen Sie dazu bitte in den
AVB unter ,Wie sind Sie an den Uberschiissen beteiligt?* nach.

Der Gesamtpreis lhrer Versicherung betragt einmalig 50.000,00 Euro.

Dieser setzt sich wie folgt zusammen:
50.000,00 Euro fur Ihre Hauptversicherung, Tarif 89Y

Im vorgenannten Preis nicht bertcksichtigt ist eine eventuell vereinbarte Beitragsverrechnung
mit Uberschiissen.

Die Preisinformation gilt unter dem Vorbehalt, dass die Ihrer Erstellung zugrunde gelegten
Umstande (z.B. Alter, ggf. Gesundheitsrisiko) bis zum Vertragsschluss unverandert bleiben.

Zusatzlich zum genannten Preis fallen grundsatzlich keine weiteren Kosten, Steuern oder
Gebuhren an. Weitere Informationen zum Thema ,Kosten“ entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,oonstige Informationen zu lhrer Lebensversicherung®.

Die Zahlung des Versicherungsbeitrags erfolgt einmalig.
Weitere Einzelheiten zu Zahlung und Erfullung entnehmen Sie bitte den AVB unter ,Was
haben Sie bei der Beitragszahlung zu beachten?“.

Spezielle Risiken: Haben Sie eine Fondsgebundene Versicherung abgeschlossen, so ist Ihre
Versicherung durch eventuell starke Schwankungen des Finanzmarktes mit besonderen
Risiken behaftet, die von uns nicht beeinflussbar sind. Sowohl bei diesen als auch bei allen
Ubrigen Lebensversicherungen sind die in der Vergangenheit erwirtschafteten Betrage im
Ubrigen kein Indikator fir kiinftige Ertrage.

Informationen zum Vertrag

Zustandekommen des Vertrages:

Haben Sie einen verbindlichen Antrag auf Abschluss des Versicherungsvertrages gestellt,
kommt der Vertrag mit Ubersendung oder Aushandigung des Versicherungsscheins an Sie
zustande. lhr Widerrufsrecht bleibt hiervon unberthrt.

Haben Sie zunachst nur eine Angebotsanfrage zur Erstellung eines Vertragsangebots durch
uns gestellt, kommt der Vertrag nicht bereits mit Ubersendung unseres
Versicherungsangebotes und des vorlaufigen Versicherungsscheines an Sie zustande,
sondern nur und erst, wenn Sie dieses Angebot fristgerecht und uneingeschrankt durch
gesonderte Erklarung mit lhrer Unterschrift annehmen. Ihr Widerrufsrecht bleibt hiervon
unberdhrt.

Die Versicherung und der Versicherungsschutz beginnen — vorbehaltlich einer spateren
abweichenden Vereinbarung - zu dem beantragten Zeitpunkt. Der Beginn der Versicherung
und des Versicherungsschutzes wird zudem im Versicherungsschein ausgewiesen. Weitere
Informationen zum Versicherungsbeginn enthalten die AVB unter ,Wann beginnt lhr
Versicherungsschutz?.

19.01.2026
Seite 2 von 10



Widerrufsbelehrung
Abschnitt 1

Widerrufsrecht. Widerrufsfolgen und besondere Hinweise

Widerrufsrecht

Sie konnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 30 Tagen ohne Angabe von Griinden in
Textform (z.B. Brief, Fax, E-Mail) widerrufen.

Die Widerrufsfrist beginnt, nachdem lhnen das Basisinformationsblatt zur Verfiigung
gestellt worden ist und

e der Versicherungsschein,

e die Vertragsbestimmungen,
einschliel3lich der fur das Vertragsverhaltnis geltenden Allgemeinen
Versicherungsbedingungen und diese wiederum einschlielich der Tarifbestimmungen,

e diese Belehrung,

e und die weiteren in Abschnitt 2 aufgefiihrten Informationen jeweils in Textform
zugegangen sind.

Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Der
Widerruf ist zu richten an: Minchener Verein Lebensversicherung AG, Fachbereich PVB-
LV, 80283 Miinchen (oder Hausanschrift: Pettenkoferstr. 19, 80336 Miuinchen).

Bei einem Widerruf per Telefax ist der Widerruf an folgende Faxnummer zu richten:
089/51 52-40 80.

Bei einem Widerruf per E-Mail richten Sie diesen bitte an folgende E-Mail-Adresse: Iv-
antrag@muenchener-verein.de

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs endet der Versicherungsschutz und der Versicherer
hat lhnen den auf die Zeit nach Zugang des Widerrufs entfallenden Teil der Pramien zu
erstatten, wenn Sie zugestimmt haben, dass der Versicherungsschutz vor dem Ende der
Widerrufsfrist beginnt. Den Teil der Pramie, der auf die Zeit bis zum Zugang des
Widerrufs entfallt, darf der Versicherer in diesem Fall einbehalten; von dem im
Versicherungsschein ausgewiesenen Beitrag betragt der Einbehalt bei vereinbarter
monatlicher Zahlungsweise 1/30, bei vierteljahrlicher Zahlungsweise 1/90, bei
halbjahrlicher Zahlungsweise 1/180, bei jahrlicher Zahlungsweise 1/360 fur jeden Tag, an
dem Versicherungsschutz bestanden hat. Den Riickkaufswert einschlieBlich der
Uberschussanteile hat der Versicherer Ihnen auszuzahlen. Der Versicherer hat
zuriickzuzahlende Betrage unverziiglich, spatestens 30 Tage nach Zugang des
Widerrufs, zu erstatten.

Beginnt der Versicherungsschutz nicht vor dem Ende der Widerrufsfrist, hat der
wirksame Widerruf zur Folge, dass empfangene Leistungen zuriickzugewéahren und
gezogene Nutzungen (z.B. Zinsen) herauszugeben sind.
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Besondere Hinweise

Ihr Widerrufsrecht erlischt, wenn der Vertrag auf lhren ausdriicklichen Wunsch sowohl
von lhnen als auch vom Versicherer vollstiandig erfiillt ist, bevor Sie lhr Widerrufsrecht
ausgeiibt haben.

Abschnitt 2
Auflistung der fiir den Fristbeginn erforderlichen weiteren Informationen

Hinsichtlich der in Abschnitt 1 Satz 2 genannten weiteren Informationen werden die
Informationspflichten im Folgenden im Einzelnen aufgefuhrt:

Unterabschnitt 1
Informationspflichten bei allen Versicherungszweigen

Der Versicherer hat Ihnen folgende Informationen zur Verfigung zu stellen:

1. die Identitat des Versicherers und der etwaigen Niederlassung, tUber die der Vertrag
abgeschlossen werden soll; anzugeben ist auch das Handelsregister, bei dem der
Rechtstrager eingetragen ist, und die zugehdrige Registernummer;

2. die ladungsfahige Anschrift des Versicherers und jede andere Anschrift, die fir die
Geschaftsbeziehung zwischen dem Versicherer und lhnen mafgeblich ist, bei juristischen
Personen, Personenvereinigungen oder -gruppen auch den Namen eines
Vertretungsberechtigten; soweit die Mitteilung durch Ubermittlung der
Vertragsbestimmungen einschliefdlich der Allgemeinen Versicherungsbedingungen erfolgt,
bedurfen die Informationen einer hervorgehobenen und deutlich gestalteten Form;

3. die Hauptgeschaftstatigkeit des Versicherers;

4. Angaben Uber das Bestehen eines Garantiefonds oder anderer
Entschadigungsregelungen; Name und Anschrift des Garantiefonds sind anzugeben;

5. die wesentlichen Merkmale der Versicherungsleistung, insbesondere Angaben uber Art,
Umfang und Falligkeit der Leistung des Versicherers;

6. den Gesamtpreis der Versicherung einschlieRlich aller Steuern und sonstigen
Preisbestandteile, wobei die Pramien einzeln auszuweisen sind, wenn das
Versicherungsverhaltnis mehrere selbstandige Versicherungsvertrage umfassen soll, oder,
wenn ein genauer Preis nicht angegeben werden kann, Angaben zu den Grundlagen seiner
Berechnung, die Ihnen eine Uberpriifung des Preises ermdglichen;

7. Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erflillung, insbesondere zur Zahlungsweise
der Pramien;

8. Angaben daruber, wie der Vertrag zustande kommt, insbesondere Uber den Beginn der
Versicherung und des Versicherungsschutzes sowie die Dauer der Frist, wahrend der der
Antragsteller an den Antrag gebunden sein soll;
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9. das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie die Bedingungen,
Einzelheiten der Ausiibung, insbesondere Namen und Anschrift derjenigen Person,
gegenuber der der Widerruf zu erklaren ist, und die Rechtsfolgen des Widerrufs
einschliefdlich Informationen Uber den Betrag, den Sie im Falle des Widerrufs
gegebenenfalls zu zahlen haben; soweit die Mitteilung durch Ubermittlung der
Vertragsbestimmungen einschlieldlich der Aligemeinen Versicherungsbedingungen erfolgt,
bedurfen die Informationen einer hervorgehobenen und deutlich gestalteten Form;

10. Angaben zur Laufzeit des Vertrages;

11. Angaben zur Beendigung des Vertrages; soweit die Mitteilung durch Ubermittlung der
Vertragsbestimmungen einschliel3lich der Allgemeinen Versicherungsbedingungen erfolgt,
bedurfen die Informationen einer hervorgehobenen und deutlich gestalteten Form;

12. die Mitgliedstaaten der Europaischen Union, deren Recht der Versicherer der Aufnahme
von Beziehungen zu lhnen vor Abschluss des Versicherungsvertrags zugrunde legt;

13. das auf den Vertrag anwendbare Recht, eine Vertragsklausel Uber das auf den Vertrag
anwendbare Recht und Uber das zustandige Gericht;

14. die Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und die in diesem Unterabschnitt
genannten Vorabinformationen mitgeteilt werden, sowie die Sprachen, in denen sich der
Versicherer verpflichtet, mit hrer Zustimmung die Kommunikation wahrend der Laufzeit
dieses Vertrags zu fihren;

15. einen moglichen Zugang fur Sie zu einem aufergerichtlichen Beschwerde- und
Rechtsbehelfsverfahren und gegebenenfalls die Voraussetzungen fur diesen Zugang;
dabei ist ausdrtcklich darauf hinzuweisen, dass die Moglichkeit fur Sie, den Rechtsweg zu
beschreiten, hiervon unberuhrt bleibt;

16. Name und Anschrift der zustandigen Aufsichtsbehérde sowie die Moglichkeit einer
Beschwerde bei dieser Aufsichtsbehdrde.

Unterabschnitt 2
Zusatzliche Informationspflichten bei dieser Lebensversicherung

Bei dieser Lebensversicherung hat der Versicherer Innen zusatzlich zu den oben genannten In-
formationen die folgenden Informationen zur Verfiigung zu stellen:

1. Angaben in Euro zur H6he der in die Pramie einkalkulierten Kosten; dabei sind die
einkalkulierten Abschlusskosten als einheitlicher Gesamtbetrag und die Gbrigen
einkalkulierten Kosten als Anteil der Jahrespramie unter Angabe der jeweiligen Laufzeit
auszuweisen; bei den Ubrigen einkalkulierten Kosten sind die einkalkulierten
Verwaltungskosten zusatzlich gesondert als Anteil der Jahrespramie unter Angabe der
jeweiligen Laufzeit auszuweisen;

2. Angaben in Euro zu mdglichen sonstigen Kosten, insbesondere zu Kosten, die einmalig
oder aus besonderem Anlass entstehen konnen;

3. Angaben uber die fir die Uberschussermittiung und Uberschussbeteiligung geltenden
Berechnungsgrundsatze und Malstabe;

4. Angabe in Euro der in Betracht kommenden Rickkaufswerte;
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Angabe in Euro Uber den Mindestversicherungsbetrag flr eine Umwandlung in eine
pramienfreie oder eine pramienreduzierte Versicherung und Uber die Leistungen aus einer
pramienfreien oder pramienreduzierten Versicherung;

das Ausmal, in dem die Leistungen nach den Nummern 4 und 5 garantiert sind; die
Angabe hat in Euro zu erfolgen;

Angaben Uber die der Versicherung zugrunde liegenden Fonds und die Art der darin
enthaltenen Vermogenswerte;

allgemeine Angaben Uber die fir diese Versicherungsart geltende Steuerregelung;
die Minderung der Wertentwicklung durch Kosten in Prozentpunkten (Effektivkosten) bis
zum Beginn der Auszahlungsphase.

Ende der Widerrufsbelehrung

Vertragslaufzeit: Der Vertrag wird - vorbehaltlich einer spateren abweichenden Vereinbarung
- fUr die beantragte Dauer geschlossen. Die Vertragsdauer wird zudem im
Versicherungsschein ausgewiesen.

Vertragsbeendigung

Vor Rentenbeginn konnen Sie die Versicherung jederzeit zur jeweils nachsten
Beitragsfalligkeit kiindigen.

In diesem Fall erhalten Sie den Rickkaufswert, der in der Anfangszeit lhrer Versicherung noch
gering ist. Die Kundigung der Versicherung ist also mit Nachteilen verbunden. Weitere
Einzelheiten kdnnen Sie der “Ubersicht der Riickkaufswerte und beitragsfreien
Versicherungsleistungen® entnehmen.

Nach Rentenbeginn ist eine Kiindigung nicht mehr méglich.

Mochten Sie mehr zu diesem Thema wissen, sehen Sie dazu bitte in den AVB unter ,Wann
konnen Sie lhre Versicherung kiindigen, eine Teilauszahlung verlangen oder beitragsfrei
stellen?” nach.

Auf die vorvertraglichen Beziehungen und das Vertragsverhaltnis findet deutsches Recht
Anwendung.

Eine vertragliche Regelung uber das auf den Vertrag anwendbare Recht sowie tUber das
zustandige Gericht enthalten die AVB unter ,Welches Recht findet auf Ihren Vertrag
Anwendung?“ und ,Wo ist der Gerichtsstand?*.

Die Mitteilung der Vertragsbedingungen und der Vorabinformationen gemafn
VVG-Informationspflichtenverordnung sowie die Kommunikation wahrend lhrer
Vertragslaufzeit erfolgen in deutscher Sprache.

Informationen zum Rechtsweg

Zur aulergerichtlichen Schlichtung von Streitfallen haben Sie die Mdglichkeit, sich an den
Verein Versicherungsombudsmann e.V., Postfach 080632, 10006 Berlin, Tel.
01804/224424 (20 Cent/Anruf aus dem deutschen Festnetz, hdchstens 42 Cent/Min. aus
Mobilfunknetzen), Fax 01804/224425 zu wenden. Voraussetzung fur die Einleitung des
Ombudsmannverfahrens ist in jedem Fall, dass Sie zuvor bei uns lhren Anspruch erfolglos
geltend gemacht haben. Der Ombudsmann behandelt eine Beschwerde auch dann nicht,
wenn diese bereits vor einem Gericht, einer Schiedsstelle oder einer anderen
Streitschlichtungseinrichtung verhandelt wird oder von einer solchen Stelle entschieden
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wurde, ebenso dann nicht, solange die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht damit
befasst ist.
Weitere Informationen erhalten Sie unter ,www.versicherungsombudsmann.de”.

Die Maglichkeit, den Rechtsweg zu beschreiten, bleibt hiervon unberahrt.

Sie haben auch die Moglichkeit, sich mit einer Beschwerde an die zustandige
Aufsichtsbehorde, die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer
Str. 108 in 53117 Bonn, E-mail: poststelle@bafin.de, Internet: www.bafin.de zu wenden.

Sonstige Informationen zu lhrer Lebensversicherung

In dem Versicherungsbeitrag sind bereits Aufwendungen fir die laufende Verwaltung des
Versicherungsvertrages einkalkuliert, sie fallen also nicht zusatzlich an. Bitte beachten Sie,
dass aus |lhrem Vertrag keine Abschluss- oder Vertriebskosten enthommen werden.

Die einkalkulierten Verwaltungskosten lhres Vertrages betragen fir Tarif 89Y einmalig
500,00 Euro.

Darlber hinaus fallen fiir 1.000 Euro Fondsguthaben Ubrige Kosten an in Hohe von jahrlich
2,60 Euro flr Tarif 89Y. Die einkalkulierten Verwaltungskosten betragen davon 2,60 Euro.
Demgegeniiber erhalten Sie zur Zeit Uberschiisse je 1.000 Euro Fondsguthaben in Héhe von
jahrlich 0,40 Euro (Uberschiisse werden jahrlich neu festgelegt und kénnen sich daher
andern).

Damit kénnen wir [hnen eine optimale Vertragsverwaltung (EDV-Kosten, Personalkosten) und
Geldanlage, ebenso wie die regelmaligen Informationen zu Ihrem Vertrag und die fachliche
Betreuung bieten.

Lediglich aus besonderem Anlass kbnnen ausnahmsweise weitere Kosten entstehen, die nicht
in lhrem Beitrag enthalten sind. Bei Rucklaufern im Lastschriftverfahren geben wir die Kosten
weiter, die uns die Bank des Zahlungspflichtigen hierfiir in Rechnung stellt (in der Regel z.Zt.
3,00 Euro); fir die Anmahnung nicht bezahlter, falliger Beitrage berechnen wir zur Zeit eine
Mahngebiihr von 5,00 Euro je Mahnschreiben. Fir die Ausstellung eines neuen
Versicherungsscheins kdnnen wir ebenso eine Gebuhr verlangen. Diese betragt zur Zeit

0 Euro. Fur die in diesem Absatz genannten weiteren Kosten kann wahrend der Laufzeit Ihres
Vertrages eine Anpassung notwendig werden. Die dann geltenden Gebuhren entnehmen Sie
bitte der jeweiligen Gebuhrentabelle, die Sie bei uns anfordern kénnen.

Mochten Sie mehr zu diesem Thema wissen, sehen Sie dazu bitte in den AVB unter ,Welche
Kosten konnen wir Ihnen gesondert in Rechnung stellen?” nach.

Effektivkosten

Die Auswirkung der Kosten auf die Wertentwicklung lhres Vertrages (bei
Rentenversicherungen bis zum vereinbarten Rentenbeginn) wird mit Hilfe der Effektivkosten
dargestellt. Diese ergeben sich aus einer unverbindlichen Modellrechnung und umfassen auf
Basis der vereinbarten Pramienzahlung alle Kosten, die eindeutig lhrem Vertrag zuzuordnen
sind. Dazu gehdren die Kapitalanlagekosten der von Ihnen gewahlten Fonds und die
laufenden Kosten lhres Vertrages. Die Effektivkosten sind eine Schatzung und kénnen in
Zukunft anders ausfallen. Die Effektivkosten werden Ihnen nicht gesondert in Rechnung
gestellt.

Die Effektivkosten betragen 0,55 Prozent.

Wir haben diese ausgehend von einer simulierten Wertentwicklung in Héhe von 3,00 Prozent
vor Abzug der Kosten berechnet.
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Angenommene
Wertentwicklung des
Vertrages vor Abzug von
Kosten

Effektivkosten

Wertentwicklung des
Vertrages nach Abzug
von Kosten

3,25 Prozent

0,55 Prozent

2,70 Prozent

Bei der Berechnung der Effektivkosten werden die jahrlichen Kosten der von lhnen gewahlten
Fonds unter Einbeziehung der fondsindividuellen Kostenliberschiisse, wie in der folgenden
Tabelle dargestellt, berlicksichtigt. Die HOhe der Fondskosten sowie die Hohe der
Uberschussanteile werden jedes Jahr neu festgesetzt und sind nicht garantiert.

Gewaihlte Fonds:

Zu Vertraas- Jahrliche Jahrlicher In den
. rag Fondskosten fondsindivi- Effektivkosten
Gewahlter beginn : : .
e (inklusive - dueller bertcksich-
Fonds gewahlte . P
Aufteilung Transaktions- Kosten- tigte jahrliche
kosten) Uberschuss Fondskosten
Xtrackers
MSCI World
ESG UCITS 100,00 0,25 Prozent - 0,04 Prozent 0,21 Prozent
ETF 1C

Die abgebildeten Werte basieren auf den bei Vertragsabschluss vereinbarten Daten. Nicht in
der Berechnung enthalten sind Pramien und Kosten flir eventuell eingeschlossene
Zusatzversicherungen. Zukiinftige Vertragsanderungen kénnen die dargestellten GroRen lhres
Vertrages ebenfalls beeinflussen. Auch eventuelle steuerliche Vorteile wurden nicht
bericksichtigt.

In den Effektivkosten sind aufRer den tariflichen Kosten noch andere, renditemindernde Effekte
berucksichtigt. Diese sind anteilige Fondskosten und Transaktionskosten. Die
Transaktionskosten entstehen unter anderem aus Marktschwankungen zwischen Kauf und
Verkauf der zugrunde liegenden Kapitalanlagen.

Fir die Verwaltung von Fonds erheben die jeweiligen Kapitalanlagegesellschaften
Verwaltungsgebihren aus dem Guthaben der zugrundeliegenden Fonds. Diese
Verwaltungsgebuhren werden lhrer Versicherung nicht direkt belastet, sondern fondsintern
verrechnet; sie beeinflussen daher die Wertentwicklung der Ihrem Vertrag zugrundeliegenden
Fonds. Ein Teil dieser Gebuhren flie3t in Form einer Ruckvergutung an den Mianchener Verein
zurtck. Die konkrete Hohe dieser Vergitung ist je nach Kapitalanlagegesellschaft und je nach
gewahltem Fonds unterschiedlich. Sie liegt beim Minchener Verein derzeit zwischen

0,00 Prozent und 1,00 Prozent des Fondsguthabens. Diese Ruckvergutung der
Verwaltungsgebuhren ziehen wir zum Teil zur Deckung unserer internen Kosten heran. Der
restliche Teil wird lhrem Vertrag im Rahmen der Uberschussbeteiligung gutgeschrieben.
Dabei wird gegenwartig zwischen den von lhnen gewahlten Fonds unterschieden. Die
Uberschussbeteiligung kann nicht garantiert werden. Nahere Informationen zu den jahrlichen
Verwaltungsgebihren der Kapitalanlagegesellschaften zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses kénnen Sie den jeweiligen Verkaufsprospekten entnehmen.
Verwaltungsgebihren und Rickvergitungen kénnen von den Kapitalanlagegesellschaften
geandert werden.
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e In der Berechnung der Leistung lhrer Versicherung ist die Leistung aus der
Uberschussbeteiligung bereits beriicksichtigt. Nahere Angaben uber die fiir die
Uberschussermittlung und Uberschussbeteiligung geltenden Berechnungsgrundséatze und
MaRstabe entnehmen Sie bitte den AVB unter ,Wie sind Sie an den Uberschiissen beteiligt?“.

e |hrer fondsgebundenen Versicherung liegen die folgenden Fonds zugrunde:

Bezeichnung ISIN Fondskategorie
Xtrackers MSCI World ESG IEOOBZ02LR44 Indexfonds Welt
UCITS ETF 1C

Angaben zu der fiir lhre Versicherung geltenden Steuerregelung (Gesetzesstand: 01.01.2018)

Die Beitrage zu |hrer privaten Rentenversicherung mit oder ohne Kapitalwahlrecht einschlie3lich
eingeschlossener Zusatzversicherungen (z.B. Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung) werden
nicht steuerlich begunstigt, sie sind also nicht als Sonderausgaben abzugsfahig.

Leibrenten aus einer solchen Rentenversicherung sowie aus einer Berufsunfahigkeits-, oder
Grundfahigkeits-Zusatzversicherung unterliegen stets nur mit dem sogenannten Ertragsanteil
gemal § 22 EStG der Einkommensteuer. Werden Leibrenten nach dem Tod der versicherten
Person wahrend einer Rentengarantiezeit weitergezahlt, unterliegen die Renten der
Rentengarantie weiterhin mit inrem Ertragsanteil der Einkommensteuer (ESt).

Bei Ausiibung eines vereinbarten Kapitalwahlrechts oder bei vorzeitigem Ruickkauf unterliegen

die in der Kapitalleistung enthaltenen Ertrage der Besteuerung, und zwar

- zur Halfte, wenn die Versicherungsleistung nach Vollendung des 62. Lebensjahres des
Steuerpflichtigen und nach Ablauf von 12 Jahren seit Vertragsabschluss ausgezahlt wird.

- in voller Hohe, wenn die Versicherungsleistung vor Vollendung des 62. Lebensjahres des
Steuerpflichtigen oder vor Ablauf von 12 Jahren seit Vertragsschluss infolge Ablauf oder
Klndigung ausgezahlt wird.

Die Hohe der Ertrage ergibt sich aus der Differenz zwischen der Versicherungsleistung und der
Summe der auf sie entrichteten Beitrage. Beitragsteile zu einer eingeschlossenen
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung sind als entrichtete Beitrage berlicksichtigungsfahig,
nicht hingegen die auf eine Berufsunfahigkeits- oder Grundfahigkeits-Zusatzversicherung
entfallenden Beitragsteile.

Insoweit, wie Ertrage der Steuerpflicht unterliegen, gilt: Von den Ertragen werden, unabhangig von
Ihrem personlichen Steuersatz, bereits bei Auszahlung 25 Prozent Kapitalertragsteuer (KESt)
zuzulglich gesetzlicher Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer (sh. unten)
einbehalten und von uns an das Finanzamt abgeflihrt.

Soweit die Ertrage

- involler Hohe steuerpflichtig sind, hat die KESt Abgeltungswirkung (sog. ,Abgeltungsteuer*).
D.h.: Auch wenn lhr personlicher Steuersatz héher ist, miissen Sie diese Ertrage nicht mehr
im Rahmen lhrer jahrlichen ESt-Erklarung angeben bzw. ggf. nachversteuern.

- nur zur Halfte steuerpflichtig sind, ist die KESt eine Vorauszahlung auf die ESt, hat also keine
Abgeltungswirkung. Die KESt missen wir zunachst flr die vollen Ertrage einbehalten und
abflhren. Erst im Rahmen der jahrlichen ESt-Veranlagung wird vom Finanzamt zu lhren
Gunsten berticksichtigt, dass die Ertrage nur zur Halfte steuerpflichtig sind. Zur Ausschépfung
dieses Steuervorteils sind die Ertrage daher in der Steuererklarung anzugeben.

Erteilen Sie uns jedoch einen sogenannten ,Freistellungsauftrag®, so kann der Sparerfreibetrag
zuzlglich Werbungskosten-Pauschbetrag bis zur Héhe von jahrlich 1.000 Euro fiir Ledige bzw.
2.000 Euro fir Verheiratete bereits beim Steuerabzug berticksichtigt werden, d.h. ein KESt-Abzug
musste nur erfolgen, soweit die steuerpflichtigen Ertradge den Freibetrag Uibersteigen.
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Eine vereinbarte Kapitalleistung im Todesfall ist einkommensteuerfrei.

Soweit Leistungen im Todesfall nicht an den Versicherungsnehmer gezahlt werden, unterliegen sie
der Schenkung- bzw. Erbschaftsteuer. Es gibt jedoch hohe Freibetrage, die auf die
Versicherungsleistung und sonstige schenkung- bzw. erbschaftsteuerpflichtige Vermogensteile
angerechnet werden. Der Freibetrag betragt z.B. fir den Ehegatten 500.000 Euro, fur Kinder
400.000 Euro.

Information zur Kirchensteuer

Wenn Sie kirchensteuerpflichtig sind, sind wir gesetzlich verpflichtet bei der Auszahlung von
Kapitalertragen beim Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) Ihre Religionszugehdrigkeit abzufragen
(Anlassabfrage), da die auf die Kapitalertrage entfallende Kirchensteuer automatisch
einzubehalten und an die steuererhebenden Religionsgemeinschaften abzufihren ist. Flr
Angehorige einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft teilt uns das BZSt das
,Kirchensteuerabzugsmerkmal“ (KISTAM) mit. Das KISTAM gibt Auskunft tber lhre Zugehdrigkeit
zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft und den gltigen Kirchensteuersatz. Sofern die
Kirchensteuer auf abgeltend besteuerte Kapitalertrage nicht automatisch abgefiihrt, sondern von
dem fir Sie zustandigen Finanzamt erhoben werden soll, steht flr die Widerspruchserklarung
einer Ubermittlung Ihrer Religionszugehdrigkeit ein amtlich vorgeschriebener Vordruck unter
www.formulare-bfinv.de unter dem Stichwort ,Kirchensteuer* bereit. Diese Sperrvermerkserklarung
ist ausgeflllt und unterschrieben rechtzeitig beim Bundeszentralamt fir Steuern einzureichen.
.Rechtzeitig® ist bei einer anlassbezogenen Abfrage spatestens zwei Monate vor unserer Abfrage
beim Bundeszentralamt fiir Steuern. Bis zu Ihrem Widerruf ist damit die Ubermittlung Ihrer
Religionszugehorigkeit fur die Abfrage gesperrt. Wir werden daraufhin keine Kirchensteuer fir Sie
abflihren. Das fir Sie zustandige Finanzamt wird durch das Bundeszentralamt fur Steuern Gber
Ihre Sperre informiert und ist gesetzlich gehalten, Sie aufzufordern, Angaben zur Abgeltungsteuer
zu machen um darauf dann Kirchensteuer zu erheben.

Information zu Erhebungs- und Meldepflichten bei steuerlicher Anséassigkeit im Ausland

Die Bundesrepublik Deutschland hat sich aufgrund internationaler Vereinbarungen zum
automatischen Informationsaustausch zu Finanzkonten verpflichtet. Das bedeutet flir uns, dass wir
zu Lebensversicherungsvertragen mit Personen, die nicht ausschlief3lich in Deutschland steuerlich
ansassig sind, bestimmte Daten zu erheben und nach amtlichem Datensatz im Wege der
Datenfernlbertragung an das Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) zur Weiterleitung an die
auslandischen Steuerbehoérden zu Ubermitteln haben. Soweit eine Meldepflicht besteht, sind u.a.
folgende Daten zu erheben und melden: Land der steuerlichen Ansassigkeit, Name, Anschrift,
Geburtsdatum und -ort, auslandische Steueridentifikationsnummer, Vertragsnummer, Hohe des
Ruckkaufswerts am Ende des betreffenden Kalenderjahres.
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Lebensversicherung AG

Informationen zur Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen
der Miinchener Verein Lebensversicherung AG

A. Nachhaltigkeit in der Geldanlage

...beinhaltet die Sicherung und Entwicklung einer sozialen, 6kologischen sowie 6konomischen
Lebensweise, die die Lebensbedingungen auch fir kommende Generationen erhalten soll. Die
Europaische Union (EU) bestimmte hierzu Vorgaben fir den Finanzsektor, also auch fir
Versicherungsunternehmen. Deshalb geben wir Ihnen alle vorvertraglich erforderlichen
Informationen, damit Sie erfahren, wie Aspekte der Nachhaltigkeit einbezogen und welche
Auswirkungen auf die Rendite lhres Vertragsguthabens erwartet werden. Rechtsgrundlagen sind
die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Transparenz-VO) sowie der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18.Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (Taxonomie-VO).

B. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionen

...bedeutet, Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung, die tatsachlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert unserer Investitionen haben kdnnten, einzubeziehen. Auf der Grundlage dieses
Verstandnisses und in dem Bewusstsein, dass zunehmende Nachhaltigkeitsrisiken adaquate
Vorkehrungen im Risikomanagement erfordern, begegnen wir Nachhaltigkeitsrisiken in unseren
Investitionsentscheidungen je nach Sachverhalt im Rahmen der jeweiligen Risikoart. So werden
beispielsweise

e mogliche geschéaftsrelevante Nachhaltigkeitsrisiken im Kontext der Unternehmensfiihrung in
Leitlinien der Compliance-Funktion fir die Unternehmen der Miinchener Verein
Versicherungsgruppe adressiert. Diese Leitlinien geben einen internen verbindlichen
Orientierungsrahmen fir integres Verhalten vor, insbesondere durch die aktive Bekampfung
von Finanzkriminalitat durch MaRnahmen zur Vermeidung von Geldwasche, Korruption und
sonstigen strafbaren Handlungen;

e mittels aktivem Risikomanagement Auswirkungen des Klimawandels auf die langfristige
Werthaltigkeit der Kapitalanlagen betrachtet;

e das Risikomanagement im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) um erste Stresstests der Betroffenheit der Werthaltigkeit der
Anlagebestande von Klimarisiken erweitert;

e flr die durch uns gemanagten Kapitalanlagen

o die Voraussetzungen fir eine systematische Steuerung und Berichterstattung rund um
Nachhaltigkeitsrisiken geschaffen und laufend verbessert;

o in Form von Staatsanleihen ein spezifischer Index verwendet, um sie nach
Korruptionsindizes zu bewerten (CPI);

o in Form von Staatsanleihen ein Score entwickelt, der Indikatoren in punkto Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung umfasst;

0 in Form von Unternehmensanleihen von Nicht-Finanzunternehmen der Anteil solcher
Unternehmen analysiert, die in der sog. Ausschlussliste des Norwegischen Staatsfonds
enthalten sind;
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e flr die extern gemanagten Kapitalanlagen
o die methodischen Ansatze sowie die konkret angewendeten Kriterien rund um die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in Investitionsentscheidungen abgestimmt
und
o die Art und Weise der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in dem auf die
Mandatierung der Manager gerichteten Auswahlprozess verankert.

Wir erwarten vor dem Hintergrund unserer Ma3nahmen zur Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken in unseren Investitionsentscheidungen keine wesentlichen negativen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Versicherungsprodukte, die wir zur
Verflgung stellen. Inwiefern die Produktanbieter der von Ihnen gewahlten Anlageoptionen
(Fondsguthaben) Nachhaltigkeitsrisiken bei ihrer Investitionsentscheidung berlicksichtigen und ein
Ergebnis der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen mitteilen, kdnnen Sie den jeweiligen
Webseiten entnehmen. Diese Webseiten finden Sie in unseren ESG-Reports unter
https://www.muenchener-verein.de/unternehmen/nachhaltigkeit/produkte-und-vertrieb/.

C. Berucksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

...bedeutet, erhebliche negative Auswirkungen der Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
einzubeziehen. Auf der Grundlage dieses Verstandnisses und in dem Bewusstsein, dass neben
sozialen Gesichtspunkten (z.B. Wahrung von Arbeitsschutzregelungen) sowie Governance-
Aspekten den Umweltrisiken und dabei namentlich den Klimarisiken eine besonders hohe
Bedeutung zuzumessen ist, bertucksichtigen wir

e Assetklassen-ubergreifend nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen unserer

Investitionsentscheidungen mit den 3 Komponenten:

o Transparenz: Berichterstattung Uber die Nachhaltigkeitsauswirkungen der Kapitalanlagen,
insbesondere den CO2-Ausstol des Anlageportfolios; hierzu haben wir im September
2020 als erste Versicherung die Deutsche Klimavereinbarung unterzeichnet;

o Steuerung des gesamten Kapitalanlagebestandes nach Nachhaltigkeitsaspekten: Bei den
Aktienbestanden und den Industrieanleihen (Non-Financials) wird mit einem
Integrationsansatz sichergestellt, dass das Portfolio einen mindestens 10% geringeren
CO2-Ausstol verursacht als der Vergleichsindex;

o Impact Portfolio: Dieser Bestandteil unserer Strategischen Assetallokation investiert
gezielt in solche Geschaftsmodelle, die neben einer risikogerechten Verzinsung auch
einen positiven Beitrag zur Erreichung der Pariser Klimaziele sicherstellen.

e Fir die Assetklassen unseres Sicherungsvermdgens gelten folgende Ausschliisse

o Unternehmensanleihen (Industrieanleihen — sog. ,Non-Financials®; Unternehmen mit Sitz
innerhalb und auBerhalb der EU; gilt fir extern verwaltete Mandate des Minchener
Vereins, nicht jedoch fur Anteile an Publikumsfonds und intern verwaltete Mittel):
Unternehmen mit Bezug zu kontroversen Waffen sind ganzlich ausgeschlossen. Fir die
Forderung von Kohle bzw. fur den generellen Umsatzanteil von Kohle am
Gesamtunternehmen gilt eine Grenze von 25%, d.h. bei einem Umsatzanteil von mehr als
25% werden Anleihen dieser Emittenten beim Minchener Verein nicht erworben. Fir Ol-
Sand gilt eine Umsatzgrenze von 5%. Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Erlése mit
Rustungsgutern erwirtschaften, werden ebenfalls vom Anlageuniversum exkludiert und
darfen nicht erworben werden. DarUber hinaus werden die Mittel in dieser Assetklasse
generell nur in Anleihen von Emittenten angelegt, die die Prinzipien des United Nations
Global Compact (UNGC) fir eine soziale und ékologische Gestaltung der Globalisierung
einhalten.

o Private Unternehmenskredite bzw. Unternehmensbeteiligungen: Unternehmen mit Bezug
zu kontroversen Waffen sind ausgeschlossen.
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o Aktien: Unternehmen mit Bezug zu kontroversen Waffen sind ausgeschlossen. Aktien von
Unternehmen, deren Umsatz in der Tabakherstellung mehr als 5% von den
Gesamterldésen ausmacht, sind fir uns nicht investitionswiirdig. Selbiges gilt fir
Gesellschaften mit einem Umsatzanteil von mehr als 5% in der Kohleférderung bzw. -
verstromung.

e Fondsguthaben: Inwiefern die Produktanbieter der von Ihnen gewahlten Anlageoptionen
nachteilige Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bertcksichtigen, kdnnen Sie den jeweiligen Webseiten entnehmen. Diese Webseiten finden
Sie in unseren ESG-Reports unter https://muc-verein.tools.factsheetslive.com/.

D. Beriicksichtigung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen oder nachhaltigen
Investitionen

...bestimmt sich nach dem Inhalt der von uns angebotenen Finanzprodukte, nach unseren
Investitionen in das Sicherungsvermdgen sowie ggf. nach lhrer Wahl der Anlageoption. Eine
vollstandige Ubersicht unserer Finanzprodukte mit einer oder mehreren Anlageoptionen finden Sie
— kategorisiert nach Artikel 8 und Artikel 9 Transparenzverordnung — unter dem folgenden Link
https://www.muenchener-verein.de/unternehmen/nachhaltigkeit/produkte-und-vertrieb/.

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben. Die 6kologischen
oder sozialen Merkmale sind nur erfillt, wenn durch das Finanzprodukt in mindestens eine der
Anlageoptionen investiert wird, die in der unter dem vorgenannten Link aufrufbaren Liste
nachhaltiger Anlageoptionen aufgefihrt sind und mindestens eine dieser Optionen wahrend der
Haltedauer des Finanzprodukts gehalten wird.

In der Rentenphase legen wir Ihr Vertragsguthaben bedingungsgemal ausschlief3lich in unserem
Sicherungsvermdgen an.

e Haben Sie im Rahmen eines Versicherungsvertrages mit Fondsbeteiligung eine Anlageoption
gewahlt, die weder dkologische oder soziale Merkmale bewirbt noch nachhaltige Investitionen
anstrebt, beriicksichtigen die dieser Anlageoption zugrundeliegenden Investitionen nicht die
Kriterien der EU fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Es handelt sich dann um
eine Anlageoption gemaf Art. 6 Transparenz-VO.

e Haben Sie sich im Rahmen eines Versicherungsvertrages mit Fondsbeteiligung fur eine
Anlageoption — Auswahl eines oder mehrerer Fonds; Auswahl einer Fondsstrategie —
entschieden, die 6kologische oder soziale Merkmale bewirbt, handelt es sich um eine
Anlageoption nach Maligabe des Art. 8 Transparenz-VO. Haben Sie sich fur eine
Anlageoption - Auswahl eines oder mehrerer Fonds; Auswahl einer Fondsstrategie —
entschieden, die nachhaltige Investitionen anstrebt, stellt dies eine Anlageoption nach
MaRgabe des Art. 9 Transparenz-VO dar. Wenn und soweit Sie eine derartige Wahl getroffen
haben, geben wir Ihnen, bezogen auf jeden einzelnen von Ihnen gewahlten Fonds, in den
unter folgendem Link
https://www.muenchener-verein.de/unternehmen/nachhaltigkeit/produkte-und-vertrieb/
hinterlegten, nach amtlichem Muster erstellten Dokumenten weitergehende Informationen,

o wie die 6kologischen und / oder sozialen Merkmale erfullt werden (Art. 8 Transparenz-VO)
bzw.

o wie der ggf. bestimmte Index auf das angestrebte Ziel ausgerichtet oder ohne Index das
angestrebte Ziel zu erreichen ist (Art. 9 Transparenz-VO)

o uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 7
Transparenz-VO).
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e Die Anlagen in unserem Sicherungsvermoégen orientierten sich an den Grundsatzen der
Sicherheit, der Qualitat, der Liquiditat und der Rentabilitat. Sie streben keine nachhaltigen
Investitionen an. Deshalb ist der Anwendungsbereich des Art. 9 Transparenz-VO nicht
eroffnet. Es werden damit aber 6kologische/soziale Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden, enthalt unser Sicherungsvermdogen einen
Mindestanteil von 1 % an nachhaltigen Investitionen. Hierzu geben wir [hnen in den unter
folgendem Link
https://www.muenchener-verein.de/unternehmen/nachhaltigkeit/produkte-und-vertrieb/
hinterlegten, nach amtlichem Muster erstellten Dokument weitergehende Informationen,

o wie die 6kologischen und / oder sozialen Merkmale erfiillt werden (Art. 8 Transparenz-VO)
o Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 7
Transparenz-VO).

E. Hinweis

Die Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind
in unseren regelmaRigen Berichten (als Anlage der jahrlichen Standmitteilung) verfligbar, Art. 7 (1)
lit. b Transparenz-VO.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Sicherungsvermégen Miinchener Verein Lebensversicherung AG
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900VNA2CV1ELZIR51

Eine nachhaltige .
Investition ist eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
eines Umweltziels

oder sozialen Ziels . Ja o n Nein

beitragt, voraus-

Es werden damit 6kologische/soziale

Es wird damit ein Mindestanteil an

gesetzt, dass diese ®
vasien e nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl
Uraieidm eear einem Umweltziel getatigt: % keine nachhaltigen Investnltlonen_
sozialen Ziele angestrebt werden, enthalt es einen
erheblich in Wirtschaftstatigkeiten, die nach Mindestanteil von 1 % an
beeintréchtigt und der EU-Taxonomie als &kologisch nachhaltigen Investitionen
d!e %Jnterr-\ehm(.en, n nachhaltig einzustufen sind
die investiert erd, % Miteinem Umweltziel in
Verfahrensweisen in Wirtschaftstétigkeiten, die nach Wirtschaftstatigkeiten, die nach
einer guten der EU-Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie als 6kologisch
U"nternehmens- okologisch nachhaltig einzustufen nachhaltig einzustufen sind
fihrung anwenden. ]

po mit einem Umweltziel in
Die EU-Taxonomie ist Wirtschaftstatigkeiten, die nach
ein Klassifikations- der EU-Taxonomie nicht als
system, das in der okologisch nachhaltig einzustufen
Verordnung sind
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein mit einem sozialen Ziel
Verzeichnis von
LR Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen hhalti . . Merkmale b b ber kei
Wirtschaftstatigkeit- nachhaltigen Investitionen mit erkma .e ewor efh. aber e"le.
en enthilt. Diese einem sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt

Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit-
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.



PSS Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
"“‘:, Finanzprodukt beworben?

Das Sicherungsvermoégen wird hier als Anlageoption beschrieben. Es stellt jedoch kein
eigenstandiges Produkt dar und ist auch kein Finanzprodukt nach Art. 2 Nr. 12 der
Verordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungsverordnung”).

Fiir das Sicherungsvermogen der Miinchener Verein Lebensversicherung AG werden
Umweltmerkmale (z.B. Bekdmpfung des Klimawandels, Férderung von CO2-Reduktion),
soziale Merkmale (z.B. Wahrung von Arbeitsschutzregelungen und Arbeitnehmerrechten,
Geschlechts- und Generationengerechtigkeit) sowie Governance Merkmale (z.B. gute
Geschaftspraktiken) beworben. Das Sicherungsvermégen wird ohne Bezug auf einen
Referenzindex verwaltet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit

die mit dem
Finanzprodukt In unseren Kapitalanlageentscheidungen beriicksichtigen wir ékologische und /
beworbenen oder soziale Merkmale. Dazu nutzen wir folgende ESG-Ansiitze.

okologischen oder
sozialen Merkmale

Die Strategische Assetallokation umfasst ein Impact Portfolio, mit dem gezielt in
erreicht werden.

solche Geschaftsmodelle investiert wird, die neben einer risikogerechten
Verzinsung auch einen positiven Beitrag zur Erreichung der Klimaziele sicherstellen.
Bislang wurden dazu sechs Fonds gezeichnet, die gezielte Investitionen in den
Ausbau erneuerbarer Energien sowie von EnergieeinsparungsmaBlnahmen zum
Inhalt haben.

Bei den Aktienbestanden wurde bereits 2020 nicht nur der Katalog der
Ausschlusskriterien verbreitert, sondern ein Integrationsansatz implementiert mit
dem sichergestellt wird, dass das Portfolio einen mindestens 10 % geringeren CO2-
AusstolR verursacht als der Vergleichsindex. Diese Vorgehensweise wird seit
Jahresbeginn 2022 auch auf den Bestand fremdgemanagter Industrie- und
Finanzanleihen Ubertragen.

Von den selbst gemanagten Kapitalanlagen entfillt ein wesentlicher Anteil auf
Staatsanleihen. Fiir diese Anlagen wird der Transparency International Corruption
Perception Index verwendet, um die Anlagen einem ESG-Scoring nach dem bei
Staaten besonders bedeutsamen Aspekt der Korruption zu unterziehen. Der
Bestand umfasst ausschlieRlich Anleihen von Staaten, die das Pariser
Klimaschutzabkommen unterzeichnet und ratifiziert haben.

Ein weiterer wesentlicher Anteil selbst gemanagter Kapitalanlagen entfallt auf
Unternehmensanleihen von Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen, fiir die wir
betrachten, welcher Anteil solche Unternehmen betrifft, die auf der Ausschlussliste
des Norwegischen Staatsfonds enthalten sind.


https://www.muenchener-verein.de/unternehmen/nachhaltigkeit/kapitalanlagestrategie/#c95585

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen verfolgen das Ziel, den Klimaschutz und/oder die
Anpassung an den Klimawandel zu unterstlitzen. Die Strategische Assetallokation
umfasst ein Impact Portfolio, mit dem gezielt in solche Geschaftsmodelle investiert
wird, die neben einer risikogerechten Verzinsung auch einen positiven Beitrag zur
Erreichung der Klimaziele sicherstellen. Wir investieren in

o Fonds zur Finanzierung von EnergieeinsparungsmaRnahmen, z.B. LED
StraRenbeleuchtung, LED Beleuchtung von Industrieeinrichtungen,
effiziente Klima- und Bellftungsanlagen, Warmepumpen oder
Blockheizkraftwerke;

o Fonds zum Erwerb von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus regenerativen
Energiequellen, d.h. Windparks, Photovoltaikanlagen sowie
Wasserkraftwerke in Europa.

o Durch diese Investitionen wird die Umsetzung der vorstehend skizzierten
Malnahmen Uberhaupt erst ermoglicht oder zumindest beschleunigt,
sodass nachweisbar eine CO2-Reduktion durch die Investitionstatigkeit
erreicht wird.

Wir investieren zudem in

o Immobilienfonds zum Erwerb von Wohnimmobilien in Deutschland, der in
der Auswahl, dem Bau und dem Betrieb Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt und damit nachweisbar einen positiven Beitrag leistet; das
umfasst neben Mobilitdtskonzepten fiir die Mieter, die Verwendung
Okologisch-zertifizierten Materialien bei der Renovierung auch eine
Kompensation fiir die verbleibende CO2-Emission der Gebaude.

o Grine Anleihen (Green Bonds), deren Erlése fir umweltfreundliche
Projekte oder Aktivitditen zur Einddmmung des Klimawandels, zur
Anpassung an den Klimawandel oder fiir andere Zwecke der 6kologischen
Nachhaltigkeit verwendet werden. Die Zuordnung erfolgt auf Basis der
ICMA-Guidelines.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keine der d&kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei nachhaltigen Investitionen erfolgt die Investitionsprifung unter Beachtung des
Grundsatzes zur Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigung von Umweltzielen sowie
der Gewahrleistung eines sozialen Mindestschutzes.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei Investitionsentscheidungen werden u. a. Nachhaltigkeitsindikatoren zu
Treibhausgasemissionen berlicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:



Nachhaltige Investitionen sollen den Konformitatserklarungen zu den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen, den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flr Wirtschaft und Menschenrechte, den Grundprinzipien und Rechten
aus den acht Kernibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation (ILO) Giber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit
genannt sind, und der internationalen Charta der Menschenrechte nicht
widersprechen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden
Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
'l' . . . . -
J/ auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
[ 8 8

®  Ja, sobericksichtigen wir

e Assetklassenilibergreifende nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen unserer
Investitionsentscheidungen mit den 3 Komponenten:

o Transparenz: Berichterstattung liber die Nachhaltigkeitsauswirkungen der
Kapitalanlagen, insbesondere den CO2-AusstoR des Anlageportfolios; hierzu haben
wir im September 2020 als erste Versicherung die Deutsche Klimavereinbarung
unterzeichnet;

o Steuerung des gesamten Kapitalanlagebestandes nach Nachhaltigkeitsaspekten: Bei
den Aktienbestanden und den fremd verwalteten Unternehmensanleihen (Financials
u. Non-Financials) wird mit einem Integrationsansatz sichergestellt, dass das Portfolio
einen mindestens 10 % geringeren CO2-Ausstol verursacht als der Vergleichsindex;

o Impact Portfolio: Dieser Bestandteil unserer Strategischen Assetallokation investiert
gezielt in solche Geschaftsmodelle, die neben einer risikogerechten Verzinsung auch
einen positiven Beitrag zur Erreichung der Pariser Klimaziele sicherstellen.

e Fiir die Assetklassen unseres Sicherungsvermogens gelten folgende Ausschlisse

o Unternehmensanleihen (Industrieanleihen — sog. ,,Non-Financials“; Unternehmen mit
Sitz innerhalb und aulBerhalb der EU; gilt fir extern verwaltete Mandate des MV, nicht
jedoch fur Anteile an Publikumsfonds und intern verwaltete Mittel): Unternehmen mit
Bezug zu kontroversen Waffen sind ganzlich ausgeschlossen. Fiir die Férderung von
Kohle bzw. fiir den generellen Umsatzanteil von Kohle am Gesamtunternehmen gilt
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fiir Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

eine Grenze von 25 %, d.h. bei einem Umsatzanteil von mehr als 25 % werden
Anleihen dieser Emittenten beim MV nicht erworben. Fiir Ol-Sand gilt eine
Umsatzgrenze von 5 %. Unternehmen, die mehr als 5 % ihrer Erl6se mit
Rlstungsgitern erwirtschaften, werden ebenfalls vom Anlageuniversum exkludiert
und dirfen nicht erworben werden. Dariiber hinaus werden die Mittel in dieser
Assetklasse generell nur Anleihen von Emittenten angelegt, die die Prinzipien des
United Nations Global Compact (UNGC) fir eine soziale und 6kologische Gestaltung
der Globalisierung einhalten.

o Private Unternehmenskredite bzw. Unternehmensbeteiligungen: Unternehmen mit
Bezug zu kontroversen Waffen sind ausgeschlossen.

o Aktien: Unternehmen mit Bezug zu kontroversen Waffen sind ausgeschlossen.
Unternehmen, die in der Tabakherstellung tétig sind, sind fiir uns ebenfalls nicht
investitionswiirdig (ohne Toleranzgrenze im Hinblick auf Umsatzanteil). Dariber
hinaus dirfen keine Aktien von Unternehmen erworben werden, deren Umsatzanteil
in Produktion & Vertrieb von Tabak mehr als 5 % betragt. Selbiges gilt flr
Gesellschaften mit einem Umsatzanteil von mehr als 5 % in der Kohleférderung bzw. -
verstromung.

In dem jahrlich zum 30.06. aktualisierten und auf der Internetseite unseres
Unternehmens veroffentlichten Bericht (,,PAI-Statement”) berichten wir zudem Uber
den aktuellen Stand der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Unternehmensebene.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlage in unserem Sicherungsvermoégen orientiert sich an den Grundsdtzen der
Sicherheit, der Qualitat, der Liquiditdt und der Rentabilitdt. Neben der Erfillung der
versicherungstechnischen Verpflichtungen ist das Ziel, die Erzielung eines attraktiven
Anlageergebnisses. Ein aktives Management Risiken bedeutet dabei einerseits auch, die
Auswirkungen des Klimawandels auf die langfristige Werthaltigkeit der Kapitalanlagen
(physische Risiken sowie Transitionsrisiken) zu betrachten, andererseits aber auch
umgekehrt die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen unserer Kapitalanlagen zu
begrenzen. Die 0Okonomische Vernunft geht hierbei Hand in Hand mit der
gesellschaftlichen  Verantwortung  gegenlber  kinftigen  Generationen. Die
Bericksichtigung von ESG-Faktoren im Asset Management stellt keinen Verzicht auf einen
hoheren Anlageerfolg zugunsten von Nachhaltigkeitszielen dar, sondern von deren
Bericksichtigung wird langfristig ein positiver Impuls auf die erzielten Anlageergebnisse
erwartet. Besonders hoch gewichtet wird die Ausrichtung der Kapitalanlagetatigkeit an
den Folgen des Klimawandels. Es handelt sich um ein tGbergreifendes Konzept, das nicht
ausschlieBlich in einer einzelnen Anlageart (wie z.B. erneuerbare Energien) investiert,
sondern assetklassenibergreifend umgesetzt wird. Damit wird nicht nur unter
Portfoliogesichtspunkten eine breitere Diversifikation der Kapitalanlagen erreicht,
sondern kann perspektivisch ein hoherer Anteil des Anlageportfolios auf das Klimaziel
ausgerichtet werden, ohne das Risiko einer einseitigen Positionierung einzugehen.



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung umfassen solide
Managementstruk-
turen, die Bezie-
hungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Die zentralen Steuerungsparameter unserer Anlagestrategie sind Ausschluss- und
Positivkriterien. Die Ausschlusskriterien finden Anwendung bei Anlagen von
Unternehmensanleihen und Aktien im Direktbestand und unseren Masterfonds.
Kommt es zu Verletzungen dieser Vorgaben, werden diese im ersten Schritt
eingehend analysiert und sodann MaBnahmen ergriffen auf Basis der hierfir
festgelegten internen Prozesse fiir die im Bestand befindlichen Wertpapiere
(beispielsweise Reduktion oder Verkauf der Allokation in der betreffenden Anlage).
Unser Impact-Portfolio tragt durch Anwendung von Positivkriterien zur
Verbesserung der Okologie bei. Die Anlagen in diesem Portfolio reduzieren mit
ihren Geschaftsmodellen die Emission von Treibhausgasen, fordern die
Transformation zu einer erneuerbaren Energiewirtschaft oder finanzieren
nachhaltige Projekte.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Daher entfallt die Beantwortung der Frage.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Anlagen in Unternehmen qualifizieren sich fiir das Sicherungsvermogen, soweit sie
die anerkannten Vorgaben einer guten Unternehmensfiihrung erfiillen. Diese
interne Priifung wird erstmalig vor Investition in das betreffende Unternehmen und
nach Aufnahme in das Portfolio fortwdhrend durchgefiihrt. Investments in
Unternehmen disqualifizieren sich fir eine Anlage, soweit signifikante VerstoRRe
hinsichtlich der Kriterien Umwelt, Menschenrechte und Unternehmensfiihrung
vorliegen und das jeweilige Unternehmen nicht aufzeigen kann, mit welchen
Malnahmen diesen Verstoflen zukiinftig entgegengewirkt wird. Neu getétigte
Unternehmensanlagen in den von externen Fondsgesellschaften verwalteten
Wertpapiermandaten, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoRen,
werden grundsatzlich ausgeschlossen.

Dieses Bewertungsverfahren wird flr alle Unternehmen angewendet, in die das
Sicherungsvermogen investiert.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den Anteil
der:

Umsatzerlo6se, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapkEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen,
z. B. fir den Ubergang
zu einer grunen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltig —l
#1B Andere

Sonstige Umweltziele
okologische oder

soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf
okologische und
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Investitionen, die ,andere 6kologische oder soziale Merkmale” (#1B) aufweisen,
entsprechen den Investitionen, bei denen wir unsere Ausschlusskriterien und
Positivkriterien anwenden oder die in anderer Hinsicht auf Okologische oder soziale
Merkmale i.S. von Art 8 SFDR ausgerichtet sind. Daflir wird ein Mindestanteil von 40 % am
Sicherungsvermogen angestrebt. Dementsprechend werden hochstens 60 % des
Investmentvermdgens in ,Andere Investitionen” (#2) investiert, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden. Bei diesen Anlagen handelt es sich u.a. um Private Debt, Immobilien, Beteiligungen
und Private Equity. Diese werden insbesondere aufgrund der eingeschriankten
Datenverfligbarkeit zurzeit nicht auf einen Okologischen oder sozialen Mindestschutz
gemal der Verordnung (EU) 2019/2088 geprift. Die Investitionen dienen der Diversifikation
des Portfolios und tragen somit zur verlasslichen Finanzierung der Leistung aller Vertrage
far Versicherungsnehmer bei.

Die Mindestanlage in nachhaltigen Investments mit einem Umweltziel in
Wirtschaftsaktivitaten liegt bei 1 %, soweit diese zu einem sonstigen Umweltziel beitragen,
jedoch nicht als 6kologisch nachhaltig hinsichtlich der EU-Taxonomie klassifiziert sind.

Das Mindestallokationsziel in taxonomiekonforme (6kologisch nachhaltigen) Investments
betragt gegenwartig 0 %. Zukiinftig werden wir Sie zur Allokation in diesen Anlagen im
Rahmen der jahrlichen Informationen zum Versicherungsvertrag informieren.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Aktuell werden keine Derivate zur Erreichung der beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen eingesetzt.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

@ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem

Zum 31.12.2023 war ein Anteil von 0,3 % des Kapitalanlagebestandes
taxonomiekonform. Der Anteil ist insbesondere auch deshalb so gering, weil eine
eingeschrankte Verflgbarkeit an tatsdchlichen Daten festzustellen ist. Ein
Mindestanteil fir taxonomiekonforme Kapitalanlagen wurde nicht festgelegt.

Die laufende Anpassung der Nachhaltigkeitskriterien kann dazu fithren, dass aktuell
nicht taxonomiekonforme Investitionen zukiinftig als nachhaltig hinsichtlich der EU-
Taxonomie klassifiziert werden. Somit kann dieses Finanzprodukt mit seinem
aktuellen Anteil von 0,3 % perspektivisch nachhaltige Anlagen beinhalten, die in
Bezug auf das Umweltziel EU-Taxonomie konform sind.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen Mindestprozentsatz der EU-taxonomie-
konformen Investitionen in griiner Farben. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

® Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

Kernenergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Nicht
taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegentiiber Staaten.

® Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

® Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
= Nicht

taxonomiekonform

Dieses Diagramm gibt 70,3 % der Gesamtinvestitionen wieder

(Stand 31.12.2023)




Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme
Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein

Es werden mit dem Sicherungsvermogen keine Investitionen in EU-taxonomie-
konforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
angestrebt. Aufgrund mangelnder Datenverfligbarkeit kann bisher jedoch nicht
vollkommen ausgeschlossen werden, dass sich entsprechende Investitionen im
Sicherungsvermogen befinden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Der Mindestanteil liegt bei 0 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit

sind B einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
nachhaltige sind?
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir

Der Mindestanteil liegt bei 1 %.

okologisch nachhaltige S . . . . . . .
Wirtschaftstitigkeiten Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
gemaR der EU-
Taxonomie nicht Der Mindestanteil liegt bei 0 %.
beriicksichtigen.

«4 Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Fiir das Sicherungsvermogen werden hochstens 60 % des Investment-
vermogens in ,Andere Investitionen” (#2) investiert, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden. Bei diesen Anlagen handelt es sich u.a. um
Private Debt, Immobilien, Beteiligungen und Private Equity. Diese werden
insbesondere aufgrund der eingeschrankten Datenverfligbarkeit zurzeit nicht
auf einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz gemal der Verordnung
(EU) 2019/2088 gepriift. Die Investitionen dienen der Diversifikation des
Portfolios und tragen somit zur verlasslichen Finanzierung der Leistung aller
Vertrage flr Versicherungsnehmer bei.

1Téa'tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen und
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o&kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Die Beantwortung der Frage entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf
die Indexmethode sichergestellt?

Die Beantwortung der Frage entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Die Beantwortung der Frage entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die Beantwortung der Frage entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.muenchener-verein.de/unternehmen/nachhaltigkeit/produkte-und-

vertrieb/

Die fondsspezifischen Informationen entnehmen Sie bitte unserer Fondswebsite
unter:
https://muc-verein.tools.factsheetslive.com/

Miinchener Verein Lebensversicherung AG

Direktion: Pettenkoferstr. 19, 80336 Miinchen, Tel. 089/51 52-10 00, Fax 089/51 52-15 01, info@muenchener-verein.de, www.muenchener-verein.de

77010 00/01 (11.25)
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Zukunft. In besten Handen.

Ausgabe A 2024/1

Allgemeine Versicherungsbedingungen

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde!

Als Versicherungsnehmer sind Sie unser Vertragspartner. Fiir unser Vertragsverhéltnis gelten die
Allgemeinen Versicherungsbedingungen, bestehend aus
Teil I: Allgemeine Bestimmungen,
Teil Il: Tarifbedingungen
zu dem von Ihnen gewéhlten Tarif und
Teil lll: Besondere Bedingungen
zu den von lhnen eingeschlossenen Zusatzversicherungen und Optionen.

Teil I: Allgemeine Bestimmungen

Inhaltsiibersicht:

§19

§1

Was ist versichert? ..........cccoeeviieeenn.
Wann beginnt lhr Versicherungsschutz?
Was bedeutet die vorvertragliche Anzeigepflicht und welche Folgen hat ihre Verletzung? .
Was haben Sie bei der Beitragszahlung Zu DEAChIENT ...ttt 3
Was geschieht, wenn Sie einen Beitrag nicht rechtzeitig Zahlen? .............coo i 3
Was gilt bei Polizei- oder Wehrdienst, Unruhen, Krieg oder Einsatz bzw. Freisetzen von ABC-Waffen / -Stoffen?.
Was gilt bei Selbsttotung der versicherten Person? ............ooo it
Was ist zu beachten, wenn eine Versicherungsleistung verlangt wird? ...
Welche Bedeutung hat der Versicherungsschein?..........ccccccceeviieeeiineen.
Wer erhalt die Versicherungsleistung?..................... .
Wie werden die Kosten [hres VErrages VEITECINE?......... .. ittt e ettt e ekt e e e b e e e e ht e e e abb e e e e nbeeeenneeeeannns 5
Welche Kosten kdnnen wir Ihnen gesondert in REChNUNG STEIIENT .........iiiiiiiiiie ettt e e e es 5
Wie sind Sie an den Uberschiissen beteiligt? ................cccccvevenee.
Was gilt bei Anderungen lhrer Postanschrift und Ihres Namens?... .
Welche weiteren AuskunftspfliChten NADEN SIE7............uiiiiiii e e e e e e e e s e e e e e e e e saea e e e e e e e sanareeeaaeeaaanes 7
Welches Recht findet auf Ihren Vertrag ANWENAUNG? ..........oi ittt ettt et e e e et e e st e e abe e e e e et e e nbe e e e annnees 7
Wo ist der Gerichtsstand?..........cccoiiiiiiiiiei e
Was gilt fiir die Verjahrung von Anspriichen aus dem Versicherungsvertrag?............cccceeoieeeiieieiiiee e
Inwieweit kdnnen die Allgemeinen Versicherungsbedingungen oder der Beitrag und die Leistung geandert werden? ............cccoeevieeeiinen. 7

Was ist versichert?

Den Umfang der versicherten Leistungen konnen Sie Teil II: Tarifbedingungen § 1 entnehmen.

§2

Wann beginnt Ihr Versicherungsschutz?

lhr Versicherungsschutz beginnt, wenn der Vertrag abgeschlossen worden ist, jedoch nicht vor dem mit lhnen vereinbarten, im
Versicherungsschein angegebenen Versicherungsbeginn. Allerdings entfallt unsere Leistungspflicht bei nicht rechtzeitiger Beitragszahlung (vgl.
§ 4 Absatz 3 und 4 und § 5).

20002 01/16 (01.24)
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MUNCHENER VEREIN Lebensversicherung AG, Sitz Miinchen, HRB 211154, AG Miinchen
Direktion: Pettenkoferstrae 19, 80336 Miinchen, Tel. 089/5152-1000, Fax 089/5152-1501, info@muenchener-verein.de, www.muenchener-verein.de



§ 3 Was bedeutet die vorvertragliche Anzeigepflicht und welche Folgen hat ihre Verletzung?
Vorvertragliche Anzeigepflicht

(1) Sie sind bis zur Abgabe I|hrer Vertragserklarung verpflichtet, alle Thnen bekannten gefahrerheblichen Umstande, nach denen wir in
Textform (z. B. Papierform oder E-Mail) gefragt haben, wahrheitsgemafR und vollstdndig anzuzeigen. Gefahrerheblich sind die Umstéande, die fir
unsere Entscheidung, den Vertrag tiberhaupt oder mit dem vereinbarten Inhalt zu schlieBen, erheblich sind.

Diese Anzeigepflicht gilt auch fiur Fragen nach gefahrerheblichen Umstanden, die wir Ihnen nach lhrer Vertragserklarung, aber vor
Vertragsannahme, in Textform stellen.

Wenn eine andere Person die Fragen nach gefahrerheblichen Umstanden fir Sie beantwortet und wenn diese Person den gefahrerheblichen
Umstand kennt oder arglistig handelt, werden Sie behandelt, als hatten Sie selbst davon Kenntnis gehabt oder arglistig gehandelt.

(2) Soll eine andere Person versichert werden, ist auch diese - neben lhnen - zu wahrheitsgemafier und vollstdndiger Beantwortung der
Fragen verpflichtet.

Riicktritt

(3) Wenn die vorvertragliche Anzeigepflicht verletzt wird, kdnnen wir vom Vertrag zurlicktreten. Dies gilt nicht, wenn die vorvertragliche
Anzeigepflicht weder vorsatzlich noch grob fahrlassig verletzt worden ist. Selbst wenn die Anzeigepflicht grob fahrlassig verletzt wird, haben wir
trotzdem kein Rucktrittsrecht, wenn wir den Vertrag auch bei Kenntnis der nicht angezeigten gefahrerheblichen Umsténde, wenn auch zu
anderen Bedingungen (z.B. hdherer Beitrag oder eingeschrankter Versicherungsschutz), geschlossen hatten.

(4) Im Fall des Rucktritts besteht kein Versicherungsschutz. Haben wir den Rucktritt nach Eintritt des Versicherungsfalles erklart, bleibt
unsere Leistungspflicht jedoch bestehen, wenn der nicht oder nicht richtig angegebene Umstand weder fiir den Eintritt oder die Feststellung des
Versicherungsfalles noch fiir die Feststellung oder den Umfang unserer Leistungspflicht ursachlich war. Unsere Leistungspflicht entfallt jedoch
auch im vorstehend genannten Fall, wenn die Anzeigepflicht arglistig verletzt worden ist.

(5) Wenn die Versicherung durch Rucktritt aufgehoben wird, zahlen wir bei Rucktritt von einer kapitalbildenden Lebensversicherung oder
Rentenversicherung den Ruckkaufswert (vgl. Teil Il: Tarifbedingungen § 3 Absatz 3 bis 5); die Regelung des § 3 Absatz 3 Satz 3 in Teil Il
Tarifbedingungen gilt in diesem Fall nicht. Wird eine Risiko-Lebensversicherung oder eine Zusatzversicherung zu einer
Basisleibrentenversicherung durch Rucktritt aufgehoben, erlischt sie, ohne dass ein Rickkaufswert anféllt. Die Riickzahlung der Beitrage
kénnen Sie nicht verlangen.

Kiindigung

(6) Ist unser Ricktrittsrecht ausgeschlossen, weil die Verletzung der vorvertraglichen Anzeigepflicht weder auf Vorsatz noch auf grober
Fahrlassigkeit beruhte, kdnnen wir den Vertrag unter Einhaltung einer Frist von einem Monat kindigen.

(7)  Wir haben kein Kiindigungsrecht, wenn wir den Vertrag auch bei Kenntnis der nicht angezeigten gefahrerheblichen Umstande, wenn auch
zu anderen Bedingungen (z.B. héherer Beitrag oder eingeschrankter Versicherungsschutz), geschlossen hatten.

(8) Kindigen wir die Versicherung, wandelt sie sich mit der Kindigung in eine beitragsfreie Versicherung um (vgl. Teil Il
Tarifbedingungen § 3)

Vertragsanpassung

(9) Koénnen wir nicht zurticktreten oder kiindigen, weil wir den Vertrag auch bei Kenntnis der nicht angezeigten gefahrerheblichen Umstande,
aber zu anderen Bedingungen (z.B. hoherer Beitrag oder eingeschrankter Versicherungsschutz), geschlossen hatten, werden die anderen
Bedingungen auf unser Verlangen ruckwirkend Vertragsbestandteil. Haben Sie die Anzeigepflichtverletzung nicht zu vertreten, werden die
anderen Bedingungen erst ab der laufenden Versicherungsperiode Vertragsbestandteil.

(10) Erhoht sich durch die Vertragsanpassung der Beitrag um mehr als 10 % oder schlieBen wir den Versicherungsschutz fir den nicht
angezeigten Umstand aus, kdnnen Sie den Vertrag innerhalb eines Monats nach Zugang unserer Mitteilung tber die Vertragsanderung fristlos
kiindigen. In der Mitteilung werden wir Sie auf das Kiindigungsrecht hinweisen.

Voraussetzungen fiir die Ausiibung unserer Rechte

(11) Wir kénnen uns auf die Rechte zum Rucktritt, zur Kiindigung oder zur Vertragsanpassung nur berufen, wenn wir Sie durch gesonderte
Mitteilung in Textform auf die Folgen einer Anzeigepflichtverletzung hingewiesen haben. Wir missen unsere Rechte innerhalb eines Monats in
Textform (z.B. Papierform, E-Mail) geltend machen. Die Frist beginnt mit dem Zeitpunkt, zu dem wir von der Verletzung der Anzeigepflicht, die
das von uns geltend gemachte Recht begriindet, Kenntnis erlangen. Bei Ausiibung unserer Rechte mussen wir die Umstande angeben, auf die
wir unsere Erklarung stutzen. Zur Begrindung koénnen wir nachtraglich weitere Umsténde innerhalb eines Monats nach deren
Kenntniserlangung angeben.

(12) Unsere Rechte auf Riicktritt, Kiindigung und Vertragsanpassung sind ausgeschlossen, wenn wir den nicht angezeigten Umstand oder die
Unrichtigkeit der Anzeige kannten.

(13) Die genannten Rechte kdnnen wir nur innerhalb von fiinf Jahren seit Vertragsabschluss ausiben. Ist der Versicherungsfall vor Ablauf

dieser Frist eingetreten, kénnen wir die Rechte auch nach Ablauf der Frist geltend machen. Haben Sie oder die versicherte Person die
Anzeigepflicht vorsatzlich oder arglistig verletzt, betragt die Frist zehn Jahre.

Seite: 2/8



Anfechtung

(14) Wir kénnen den Versicherungsvertrag auch anfechten, falls durch unrichtige oder unvollstdndige Angaben bewusst und gewollt auf
unsere Annahmeentscheidung Einfluss genommen worden ist. Handelt es sich um Angaben der versicherten Person, kénnen wir lhnen
gegenlber die Anfechtung erklaren, auch wenn Sie von der Verletzung der vorvertraglichen Anzeigepflicht keine Kenntnis hatten. Absatz 5 gilt
entsprechend.

Leistungserweiterung / Wiederherstellung des Vertrages

(15) Die Absétze 1 bis 14 gelten entsprechend, wenn der Versicherungsschutz nachtraglich erweitert oder wiederhergestellt wird und deshalb
eine erneute Risikopriifung vorgenommen wird. Die Fristen nach Absatz 13 beginnen mit der Anderung oder Wiederherstellung des Vertrages
beziiglich des gednderten oder wiederhergestellten Teils neu zu laufen.

Erklarungsempfianger

(16) Die Auslbung unserer Rechte zum Rucktritt, zur Kiindigung, zur Vertragsanderung sowie zur Anfechtung erfolgt durch Erklarung in
Textform (z.B. Papierform, E-Mail), die wir Ihnen gegeniiber abgeben. Sofern Sie uns keine andere Person als Bevollmachtigten benannt
haben, gilt nach lhrem Ableben ein Bezugsberechtigter als bevollméachtigt, diese Erklarung entgegenzunehmen. Ist kein Bezugsberechtigter
vorhanden oder kann sein Aufenthalt nicht ermittelt werden, kénnen wir den Inhaber des Versicherungsscheins als bevollméachtigt ansehen, die
Erklarung entgegenzunehmen.

§ 4 Was haben Sie bei der Beitragszahlung zu beachten?

(1) Die Beitrage zu lhrer Versicherung kénnen Sie je nach Vereinbarung in einem einzigen Betrag (Einmalbeitrag), durch Monats-,
Vierteljahres-, Halbjahres- oder Jahresbeitrage (laufende Beitrage) entrichten, soweit in Teil II: Tarifbedingungen nichts Abweichendes geregelt
ist.

(2) Die Versicherungsperiode umfasst bei Einmalbeitrags- und Jahreszahlung ein Jahr, bei unterjahriger Beitragszahlung entsprechend der
Zahlungsweise einen Monat, ein Vierteljahr bzw. ein halbes Jahr.

(3) Der erste Beitrag oder der Einmalbeitrag ist unverziiglich nach Abschluss des Vertrages zu zahlen, jedoch nicht vor dem vereinbarten, im
Versicherungsschein angegebenen Versicherungsbeginn. Alle weiteren Beitrdge (Folgebeitrdge) werden zu Beginn der vereinbarten
Versicherungsperiode fallig.

(4) Fdur die Rechtzeitigkeit der Beitragszahlung genlgt es, wenn Sie fristgerecht alles getan haben, damit der Beitrag bei uns eingeht. Ist die
Einziehung des Beitrags von einem Konto vereinbart, gilt die Zahlung als rechtzeitig, wenn der Beitrag zu dem in Absatz 3 genannten Termin
eingezogen werden kann und Sie einer berechtigten Einziehung nicht widersprechen. Konnte der fallige Beitrag ohne lhr Verschulden von uns
nicht eingezogen werden, ist die Zahlung auch dann noch rechtzeitig, wenn sie unverziglich nach unserer Zahlungsaufforderung erfolgt. Haben
Sie zu vertreten, dass der Beitrag wiederholt nicht eingezogen werden kann, sind wir berechtigt, kinftig die Zahlung aufierhalb des
Lastschriftverfahrens zu verlangen.

(5) Die Ubermittlung Ihrer Beitrage erfolgt auf lhre Gefahr und lhre Kosten.
(6) Fur eine Stundung der Beitrage ist eine Vereinbarung in Textform (z.B. Papierform, E-Mail) mit uns erforderlich.

(7) Die laufenden Beitrdge sind bis zum Ende des Monats zu entrichten, in dem der Versicherte stirbt, langstens bis zu dem im
Versicherungsschein genannten Ablauf der Beitragszahlungsdauer.

(8) Bei Falligkeit einer Versicherungsleistung werden wir etwaige Beitragsriickstande verrechnen.

§ 5 Was geschieht, wenn Sie einen Beitrag nicht rechtzeitig zahlen?
Erster Beitrag oder Einmalbeitrag

(1) Wenn Sie den ersten Beitrag oder den Einmalbeitrag nicht rechtzeitig zahlen, kénnen wir - solange die Zahlung nicht bewirkt ist - vom
Vertrag zuricktreten. Dies gilt nicht, wenn uns nachgewiesen wird, dass Sie die nicht rechtzeitige Zahlung nicht zu vertreten haben. Bei einem
Rucktritt kdnnen wir von lhnen uns entstandene Kosten der zur Gesundheitsprifung durchgefiihrten arztlichen Untersuchungen verlangen.

(2) Ist der erste Beitrag oder der Einmalbeitrag bei Eintritt des Versicherungsfalles noch nicht gezahlt, sind wir nicht zur Leistung verpflichtet,
sofern wir Sie durch gesonderte Mitteilung in Textform oder durch einen auffalligen Hinweis im Versicherungsschein auf diese Rechtsfolge
aufmerksam gemacht haben. Unsere Leistungspflicht besteht jedoch, wenn uns nachgewiesen wird, dass Sie das Ausbleiben der Zahlung nicht
zu vertreten haben.

Folgebeitrag

(3) Wenn ein Folgebeitrag oder ein sonstiger Betrag, den Sie aus dem Versicherungsverhaltnis schulden, nicht rechtzeitig gezahlt worden ist
oder eingezogen werden konnte, erhalten Sie von uns auf lhre Kosten eine Mahnung in Textform; Kosten erheben wir nach MalRgabe des § 38
des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG). Darin setzen wir lhnen eine Zahlungsfrist von mindestens zwei Wochen. Begleichen Sie den
Ruckstand nicht innerhalb der gesetzten Frist, entfallt oder vermindert sich |hr Versicherungsschutz. Auf die Rechtsfolgen werden wir Sie in der
Mahnung ausdrticklich hinweisen.
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§ 6 Was gilt bei Polizei- oder Wehrdienst, Unruhen, Krieg oder Einsatz bzw. Freisetzen von ABC-Waffen / -Stoffen?

(1) Grundsatzlich besteht unsere Leistungspflicht unabhangig davon, auf welcher Ursache der Versicherungsfall beruht. Wir gewahren
Versicherungsschutz insbesondere auch dann, wenn die versicherte Person in Auslibung des Wehr- oder Polizeidienstes oder bei inneren
Unruhen den Tod gefunden hat.

(2) Bei Ableben der versicherten Person in unmittelbarem oder mittelbarem Zusammenhang mit Kriegs- oder Birgerkriegsereignissen
beschrankt sich unsere Leistungspflicht allerdings in der kapitalbildenden Lebensversicherung und in der Rentenversicherung auf die
Auszahlung des auf das Ende des Monats, in dem der Tod eingetreten ist, berechneten Riickkaufswerts der Versicherung (vgl. Teil Il
Tarifbedingungen § 3 Absatz 3 bis 5). Fur den Todesfall versicherte Rentenleistungen vermindern sich auf den Betrag, den wir aus dem fiir den
Todestag berechneten Rickkaufswert erbringen kénnen. In der Risiko-Lebensversicherung sind wir in den in Satz 1 genannten Fallen von der
Verpflichtung zur Leistung frei.

Nach Ablauf der ersten 12 Monate ab Versicherungsbeginn gilt diese Einschréankung unserer Leistungspflicht nicht
a) im Falle des Einsatzes der versicherten Person an einer
- humanitaren Hilfeleistung der Bundeswehr,
- friedenserhaltenden MaRnahme der Bundeswehr,
- friedenskonsolidierenden/friedenssichernden MalRnahme der Bundeswehr im Rahmen eines UN- oder NATO-Einsatzes wahrend
eines Aufenthaltes auRRerhalb der Bundesrepublik Deutschland.
b) fiir Personen im Einsatz fiir humanitére Hilfsorganisationen wahrend eines Aufenthaltes auerhalb der Bundesrepublik Deutschland.

Die Einschrankung unserer Leistungspflicht gilt ebenfalls nicht bis zum Ende des 28. Tages nach Beginn eines Krieges oder Biirgerkrieges, von
dem die versicherte Person auf Reisen oder wahrend Aufenthalten im Ausland lberrascht wird.

(3) Bei Ableben der versicherten Person in unmittelbarem oder mittelbarem Zusammenhang mit dem vorsatzlichen Einsatz von atomaren,
biologischen oder chemischen Waffen oder dem vorsatzlichen Einsatz oder der vorsatzlichen Freisetzung von radioaktiven, biologischen oder
chemischen Stoffen beschrankt sich unsere Leistungspflicht auf die in Absatz2 Satz1 und 2 genannten Leistungen. In der Risiko-
Lebensversicherung sind wir in den in Satz 1 genannten Fallen von der Verpflichtung zur Leistung frei.

Diese Einschrankung unserer Leistungspflicht gilt jedoch nur dann, sofern der Einsatz oder das Freisetzen
- darauf gerichtet sind, das Leben einer Vielzahl von Personen zu gefahrden, und
- zu einer nicht vorhersehbaren Veranderung des Leistungsbedarfs gegeniiber den technischen Berechnungsgrundlagen mit der Folge
fuhren, dass die Erfillbarkeit der zugesagten Versicherungsleistungen aufgrund der Vielzahl der eingetretenen Leistungsfalle nicht
mehr gewabhrleistet ist. Dies ist von einem unabhangigen Treuhander zu bestatigen.

Absatz 2 Satz 4 und 5 bleibt unbertihrt.

§ 7 Was gilt bei Selbsttétung der versicherten Person?
(1) Bei vorsatzlicher Selbsttétung leisten wir, wenn seit Abschluss des Versicherungsvertrags drei Jahre vergangen sind.

(2) Bei vorsatzlicher Selbsttétung vor Ablauf der Dreijahresfrist besteht Versicherungsschutz nur dann, wenn uns nachgewiesen wird, dass
die Tat in einem die freie Willensbestimmung ausschlieBenden Zustand krankhafter Stérung der Geistestéatigkeit begangen worden ist.
Anderenfalls sind wir bei Abschluss einer Risiko-Lebensversicherung von der Verpflichtung zur Leistung frei bzw. zahlen wir bei Abschluss einer
kapitalbildenden Lebensversicherung oder Rentenversicherung den auf das Ende des Monats, in dem der Tod eingetreten ist, berechneten
Ruickkaufswert lhrer Versicherung (vgl. Teil ll: Tarifbedingungen § 3 Absatz 3 bis 5), jedoch nicht mehr als eine fir den Todesfall vereinbarte
Kapitalleistung. Firr den Todesfall versicherte Rentenleistungen vermindern sich auf den Betrag, den wir aus dem auf das Ende des Monats, in
dem der Tod eingetreten ist, berechneten Rickkaufswert erbringen kénnen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten entsprechend bei einer unsere Leistungspflicht erweiternden Anderung oder bei einer Wiederherstellung der
Versicherung. Die Frist nach Absatz 1 beginnt mit der Anderung oder Wiederherstellung der Versicherung beziglich des gednderten oder
wiederhergestellten Teils neu zu laufen.

§ 8 Was ist zu beachten, wenn eine Versicherungsleistung verlangt wird?
(1) Leistungen aus dem Versicherungsvertrag erbringen wir gegen Vorlage des Versicherungsscheins. Darliber hinaus kdénnen wir die
Auskunft nach § 15 und bei Abschluss einer Rentenversicherung zusatzlich ein amtliches Zeugnis iber den Tag der Geburt der versicherten
Person verlangen.
(2) Der Tod der versicherten Person ist uns unverziiglich anzuzeigen. Auer dem Versicherungsschein sind uns einzureichen:

- eine amtliche, Geburtsdatum und -ort enthaltende Sterbeurkunde,

- ein ausfihrliches arztliches oder amtliches Zeugnis tber die Todesursache sowie lber Beginn und Verlauf der Krankheit, die zum Tod

der versicherten Person gefihrt hat, sofern der vereinbarte Tarif eine Leistung bei Tod vorsieht bzw. die Hinterbliebenenzusatzrente

eingeschlossen ist.

(3)  Wir kénnen vor jeder Renten- oder Kapitalzahlung auf unsere Kosten ein amtliches Zeugnis dariber verlangen, dass die versicherte
Person noch lebt. Zu Unrecht empfangene Zahlungen sind an uns zurlickzuzahlen.

(4)  Zur Klarung unserer Leistungspflicht kdnnen wir notwendige weitere Nachweise und Auskinfte verlangen. Die mit den Nachweisen
verbundenen Kosten tragt derjenige, der die Versicherungsleistung beansprucht.

(5) Unsere Leistungen (iberweisen wir dem Empfangsberechtigten auf seine Kosten. Bei Uberweisungen in Lander auRerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraumes tragt der Empfangsberechtigte auch die damit verbundene Gefahr.
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§9 Welche Bedeutung hat der Versicherungsschein?

(1) Den Inhaber des Versicherungsscheins kénnen wir als berechtigt ansehen, Gber die Rechte aus dem Versicherungsvertrag zu verfiigen,
insbesondere Leistungen in Anspruch zu nehmen. Wir kénnen aber verlangen, dass uns der Inhaber des Versicherungsscheins seine
Berechtigung nachweist.

(2) Inden Fallen des § 10 Absatz 4 brauchen wir den Nachweis der Berechtigung nur dann anzuerkennen, wenn uns die Anzeige in Textform
(z.B. Papierform, E-Mail) des bisherigen Berechtigten vorliegt.

§ 10 Wer erhilt die Versicherungsleistung?

(1) Die Leistung aus dem Versicherungsvertrag erbringen wir an Sie als unseren Versicherungsnehmer oder an lhre Erben, falls Sie uns
keine andere Person benannt haben, die bei Eintritt des Versicherungsfalls die Anspriiche aus dem Versicherungsvertrag erwerben soll
(Bezugsberechtigter). Bis zum Eintritt des Versicherungsfalls kénnen Sie das Bezugsrecht jederzeit widerrufen.

(2) Sie kénnen ausdriicklich bestimmen, dass der Bezugsberechtigte sofort und unwiderruflich die Anspriiche aus dem Versicherungsvertrag
erwerben soll. Sobald wir lhre Erklarung erhalten haben, kann dieses Bezugsrecht nur noch mit Zustimmung des von lhnen Benannten
aufgehoben werden.

(3) Sie konnen Ihre Rechte aus dem Versicherungsvertrag auch abtreten oder verpfanden, soweit derartige Verfligungen nicht durch Teil Il:
Tarifbedingungen oder Teil Ill: Besondere Bedingungen oder aus anderen Griinden rechtlich ausgeschlossen sind.

(4) Die Einrdumung und der Widerruf eines Bezugsrechts sowie eine Abtretung oder Verpfandung von Ansprichen aus dem
Versicherungsvertrag sind uns gegeniber im Ubrigen nur und erst dann wirksam, wenn sie uns vom bisherigen Berechtigten in Textform (z.B.
Papierform, E-Mail) angezeigt worden sind.

§ 11 Wie werden die Kosten lhres Vertrages verrechnet?

(1)  Mit Ihrem Vertrag sind Kosten verbunden. Diese sind in lhren Beitrag einkalkuliert. Es handelt sich um Abschluss- und Vertriebskosten
sowie ubrige Kosten.

Zu den Abschluss- und Vertriebskosten gehéren insbesondere Abschlussprovisionen fiir den Versicherungsvermittler. AuRerdem umfassen die
Abschluss- und Vertriebskosten die Kosten fiir die Antragsprifung und Ausfertigung der Vertragsunterlagen, Sachaufwendungen, die im
Zusammenhang mit der Antragsbearbeitung stehen, sowie Werbeaufwendungen. Zu den ubrigen Kosten gehdren insbesondere die
Verwaltungskosten. Die Hohe der einkalkulierten Abschluss- und Vertriebskosten sowie der Ubrigen Kosten und der darin enthaltenen
Verwaltungskosten kénnen Sie den lhnen im Rahmen des Vertragsabschlusses zur Verfligung gestellten Vertragsinformationen entnehmen.

(2) Fur Ihren Versicherungsvertrag ist das Verrechnungsverfahren nach § 4 der Deckungsriickstellungsverordnung, soweit in Teil II:
Tarifbedingungen nichts Abweichendes vorgesehen ist, mafgebend. Hierbei werden die ersten Beitrage zur Tilgung eines Teils der Abschluss-
und Vertriebskosten herangezogen, soweit sie nicht fiir Leistungen im Versicherungsfall, Kosten des Versicherungsbetriebs in der jeweiligen
Versicherungsperiode und aufgrund von gesetzlichen Regelungen fiir die Bildung der Deckungsriickstellung *) bestimmt sind. Der auf diese
Weise zu tilgende Betrag ist nach der Deckungsriickstellungsverordnung auf 2,5 % der von Ihnen wahrend der Laufzeit des Vertrages zu
zahlenden Beitrage beschrankt.

Die restlichen Abschluss- und Vertriebskosten werden Uber die gesamte Beitragszahlungsdauer verteilt, die Ubrigen Kosten Uber die gesamte
Vertragslaufzeit.

Wirtschaftliche Folgen des Verrechnungsverfahrens

(3) Die beschriebene Kostenverrechnung hat wirtschaftlich zur Folge, dass in der Anfangszeit Ihrer Versicherung nur geringe Betrage, zur
Bildung der beitragsfreien Versicherungssumme / Rente oder fiir einen Rickkaufswert vorhanden sind, mindestens jedoch die in Teil II:
Tarifbedingungen § 3 genannten Betrage. In der Risikolebensversicherung sind in der Anfangszeit keine Mittel zur Bildung einer beitragsfreien
Versicherungssumme vorhanden.

In welchen Unterlagen finden Sie nahere Informationen?

(4) Nahere Informationen kénnen Sie aus der in der Ubersicht der beitragsfreien Versicherungssummen / beitragsfreien Renten und
Ruckkaufswerte entnehmen, die wir lhnen vor Abgabe |hrer Vertragserklarung zur Verfligung stellen.

§ 12 Welche Kosten konnen wir lhnen gesondert in Rechnung stellen?

(1) Falls aus besonderen, von lhnen veranlassten Griinden ein zuséatzlicher Verwaltungsaufwand verursacht wird, kénnen wir die in solchen
Fallen durchschnittlich entstehenden Kosten in Form eines pauschalen Abgeltungsbetrags gesondert in Rechnung stellen.
Dies gilt bei

- Ausstellung eines neuen Versicherungsscheins,

- Fristsetzung in Textform bei Nichtzahlung von Folgebeitragen,

- Rucklaufern im Lastschriftverfahren.
Die Gebiihren werden entweder lhrer Deckungsriickstellung *) entnommen oder bei der Zuteilung kiinftiger Uberschussanteile mit diesen
verrechnet oder zusammen mit der Beitragszahlung féllig. Die Héhe der Gebuhren entnehmen Sie bitte der jeweils gultigen Gebuhrentabelle.
Die aktuelle Tabelle finden Sie unter: https://www.muenchener-verein.de/gebuehren-Iv.

(2) Sofern Sie uns nachweisen, dass die dem pauschalen Abgeltungsbetrag zugrundeliegenden Annahmen in lhrem Fall entweder dem
Grunde nach nicht zutreffen oder der Héhe nach wesentlich niedriger zu beziffern sind, entfallt der Abgeltungsbetrag bzw. wird - im letzteren
Falle - entsprechend herabgesetzt.
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§ 13 Wie sind Sie an den Uberschiissen beteiligt?

Wir beteiligen Sie und die anderen Versicherungsnehmer gemaR § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) an den Uberschiissen und,
soweit in Teil ll: Tarifbedingungen oder Teil lll: Besondere Bedingungen nichts Abweichendes geregelt ist, Bewertungsreserven
(Uberschussbeteiligung). Die Uberschiisse und die Bewertungsreserven werden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches ermittelt und
jahrlich im Rahmen unseres Jahresabschlusses festgestellt. Die Bewertungsreserven werden dabei im Anhang des Geschaftsberichtes
ausgewiesen. Der Jahresabschluss wird von einem unabhangigen Wirtschaftspriifer geprift und ist unserer Aufsichtsbehdrde einzureichen.

Grundsitze und MaRstibe fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer

(1) Bei der Beteiligung unserer Versicherungsnehmer an den Uberschilssen beachten wir die Verordnung (ber die
Mindestbeitragsriickerstattung in der Lebensversicherung (Mindestzufliihrungsverordnung) in der jeweils geltenden Fassung.

Die Uberschiisse stammen in der kapitalbildenden Lebensversicherung und in der Rentenversicherung im Wesentlichen aus den Ertragen der
Kapitalanlagen. Von den Nettoertragen der nach der Mindestzufiihrungsverordnung maRgeblichen Kapitalanlagen, erhalten die
Versicherungsnehmer insgesamt mindestens den in dieser Verordnung genannten prozentualen Anteil. In der derzeitigen Fassung der
Verordnung sind grundsatzlich 90 % vorgeschrieben. Aus diesem Betrag werden zunachst die Betrage finanziert, die fur die garantierten
Versicherungsleistungen bendtigt werden. Die verbleibenden Mittel verwenden wir fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer.

Weitere Uberschiisse entstehen insbesondere dann, wenn Sterblichkeit und Kosten niedriger sind, als bei der Tarifkalkulation angenommen.
Auch an diesen Uberschiissen werden die Versicherungsnehmer angemessen beteiligt, und zwar nach der derzeitigen Fassung der
Mindestzufiihrungsverordnung am Risikoergebnis (Sterblichkeit) grundséatzlich zu mindestens 90 % und am Ubrigen Ergebnis (einschlieRlich
Kosten) grundsatzlich zu mindestens 50 %.

Die auf die Versicherungsnehmer entfallenden Uberschiisse filhren wir der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB) zu, soweit sie nicht in
Form der sog. Direktgutschrift bereits unmittelbar den berschussberechtigten Versicherungen gutgeschrieben werden. Diese Rickstellung
dient dazu, Schwankungen der Uberschiisse auszugleichen. Sie darf grundsatzlich nur fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer
verwendet werden. Nur in Ausnahmeféllen und mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde kdnnen wir hiervon nach § 140 Absatz 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) abweichen, soweit die Riickstellung nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entféllt. Nach der
derzeitigen Fassung des § 140 Absatz 1 VAG konnen im Interesse der Versicherten die Rickstellung fur Beitragsriickerstattung heranziehen,
um
- einen drohenden Notstand abzuwenden,
- unvorhersehbare Verluste aus den iiberschussberechtigten Vertrdgen auszugleichen, die auf allgemeine Anderungen der
Verhaltnisse zuriickzufiihren sind, oder
- die Deckungsriickstellung *) erhéhen, wenn die Rechnungsgrundlagen aufgrund einer unvorhersehbaren und nicht nur
voriibergehenden Anderung der Verhéltnisse angepasst werden miissen.
Wenn wir die Ruickstellung fir Beitragsriickerstattung zum Verlustausgleich oder zur Erhéhung der Deckungsriickstellung *) heranziehen,
belasten wir die Versichertenbesténde verursachungsgerecht.

(2) Bewertungsreserven entstehen, wenn der Marktwert der Kapitalanlagen tber dem Wert liegt, mit dem die Kapitalanlagen in der Bilanz
ausgewiesen sind. Die Bewertungsreserven sorgen fur Sicherheit und dienen dazu, kurzfristige Ausschlage an den Kapitalmarkten
auszugleichen. Die Bewertungsreserven, die nach gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir die Beteiligung der Vertrdge zu
berticksichtigen sind, ordnen wir den Vertragen nach einem verursachungsgerechten Verfahren anteilig rechnerisch zu.

Die Hohe der Bewertungsreserven ermitteln wir jahrlich neu, zusatzlich auch
- fiir den Zeitpunkt der Beendigung eines Vertrages,
- fir den Beginn einer Rentenzahlung sowie
- wahrend der Rentenzahlung jeweils fir das Ende eines Versicherungsjahres.

Grundsitze und MaRstébe fiir die Uberschussbeteiligung lhres Vertrages

(3) Wir haben gleichartige Versicherungen (z.B. Rentenversicherung, Risikoversicherung) zu Gewinngruppen zusammengefasst.
Gewinngruppen bilden wir, um die Unterschiede bei den versicherten Risiken zu beriicksichtigen. Die Uberschiisse verteilen wir auf die
einzelnen Gewinngruppen nach einem verursachungsorientierten Verfahren und zwar in dem MaR, wie die Gewinngruppen zur Entstehung von
Uberschiissen beigetragen haben. Hat eine Gewinngruppe nicht zur Entstehung von Uberschiissen beigetragen, bekommt sie keine
Uberschiisse zugewiesen.

Ihre Versicherung erhalt Anteile an den Uberschiissen derjenigen Gewinngruppe, die in Teil ll: Tarifbedingungen bzw. Teil lll: Besondere
Bedingungen genannt ist. Die Mittel fiir die Uberschussanteile werden bei der Direktgutschrift zu Lasten des Ergebnisses des Geschéftsjahres
finanziert, ansonsten der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung entnommen. Die Héhe der Uberschussanteilsdtze wird jedes Jahr vom
Vorstand unseres Unternehmens auf Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars festgelegt. Wir veréffentlichen die Uberschussanteilssatze in
unserem Geschéaftsbericht. Den Geschéaftsbericht kénnen Sie jederzeit anfordern.

Bei Beendigung des Vertrags (durch Tod, Kindigung, Ablauf, Kapitalabfindung), in der Renten- und Hinterbliebenenrentenzusatzversicherung
spatestens zum Beginn des Rentenbezugs, gilt Folgendes: Wir teilen Ihrem Vertrag dann den fur diesen Zeitpunkt zugeordneten Anteil an den
Bewertungsreserven gemaf der jeweils geltenden gesetzlichen Regelung zu; derzeit sieht § 153 Absatz 3 VVG eine Beteiligung in Hohe der
Halfte der zugeordneten Bewertungsreserven vor. Auch wahrend des Rentenbezugs werden wir Sie entsprechend an den Bewertungsreserven
beteiligen. Aufsichtsrechtliche Regelungen kénnen dazu fihren, dass die Beteiligung an den Bewertungsreserven ganz oder teilweise entfallt.

Weitere Einzelheiten zur Uberschussbeteiligung Ihres Vertrages, insbesondere zu den Voraussetzungen fiir die Félligkeit sowie zur Form und
Verwendung der Uberschussanteile, enthalten Teil II: Tarifoedingungen und Teil Ill: Besondere Bedingungen.
Information iiber die Hohe der Uberschussbeteiligung

(4) Die Héhe der Uberschussbeteiligung héngt von vielen Einflissen ab. Diese sind nicht vorhersehbar und von uns nur begrenzt
beeinflussbar. Wichtigster Einflussfaktor in der kapitalbildenden Lebensversicherung und in der Rentenversicherung ist dabei die Entwicklung
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des Kapitalmarkts. Aber auch die Entwicklung des versicherten Risikos und der Kosten sind, vor allem in der Risiko-Lebensversicherung, von
Bedeutung. Die Hohe der kiinftigen Uberschussbeteiligung kann also nicht garantiert werden. Sie kann auch Null Euro betragen. Ab dem
zweiten Versicherungsjahr erhalten Sie von uns einmal jahrlich eine Mitteilung. Dieser kdnnen Sie den aktuellen Wert Ihrer Versicherung sowie
die Entwicklung Ihrer Uberschussbeteiligung entnehmen.

§ 14 Was gilt bei Anderungen Ihrer Postanschrift und Ihres Namens?

(1)  Eine Anderung lhrer Postanschrift miissen Sie uns unverziglich mitteilen. Anderenfalls kénnen fiir Sie Nachteile entstehen, da wir eine an
Sie zu richtende Willenserklarung an Ihre uns zuletzt bekannte Anschrift senden kénnen. In diesem Fall gilt unsere Erklarung drei Tage nach
Absendung des eingeschriebenen Briefes als zugegangen. Dies gilt auch, wenn Sie die Versicherung in lnrem Gewerbebetrieb genommen und
lhre gewerbliche Niederlassung verlegt haben.

(2) Wenn Sie sich fir langere Zeit auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland aufhalten, sollten Sie uns, auch in Ihrem Interesse, eine im
Inland ansassige Person benennen, die bevollméachtigt ist unsere Mitteilungen fiir Sie entgegenzunehmen (Zustellungsbevollméachtigter).

(38) Bei Anderung Ihres Namens gilt Absatz 1 entsprechend.

§ 15 Welche weiteren Auskunftspflichten haben Sie?

(1) Sofern wir aufgrund gesetzlicher Regelungen zur Erhebung, Speicherung, Verarbeitung und Meldung von Informationen und Daten zu
lhrem Vertrag verpflichtet sind, missen Sie uns die hierfiir notwendigen Informationen, Daten und Unterlagen bei Vertragsabschluss, bei
Anderung nach Vertragsabschluss oder auf Nachfrage unverziiglich — d.h. ohne schuldhaftes Zégern — zur Verfiigung stellen. Sie sind auch zur
Mitwirkung verpflichtet, soweit der Status dritter Personen, die Rechte an ihrem Vertrag haben, fur Datenerhebungen und Meldungen
malfigeblich ist.

(2) Notwendige Informationen im Sinne von Absatz 1 sind beispielsweise Umstande, die fiir die Beurteilung
- Ihrer personlichen steuerlichen Ansassigkeit,
- der steuerlichen Ansassigkeit dritter Personen, die Rechte an ihrem Vertrag haben und
- der steuerlichen Ansassigkeit des Leistungsempfangers

malfigebend sein kdnnen.

Dazu zahlen insbesondere die deutsche oder auslandische(n) Steueridentifikationsnummer(n), das Geburtsdatum, der Geburtsort und der
Wohnsitz. Welche Umsténde dies nach derzeitiger Gesetzeslage im Einzelnen sind, koénnen Sie den lhnen im Rahmen des
Vertragsabschlusses zur Verfligung gestellten Vertragsinformationen entnehmen.

(3) Falls Sie uns die notwendigen Informationen, Daten und Unterlagen nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellen, gilt Folgendes: Bei
einer entsprechenden gesetzlichen Verpflichtung melden wir lhre Vertragsdaten an die zustandigen in- oder auslandischen Steuerbehdrden.
Dies gilt auch dann, wenn ggf. keine steuerliche Ansassigkeit im Ausland besteht.

(4) Eine Verletzung Ihrer Auskunftspflichten gemaR den Absatzen 1 und 2 kann dazu filhren, dass wir unsere Leistung nicht zahlen. Dies gilt
solange, bis Sie uns die fiir die Erfillung unserer gesetzlichen Pflichten notwendigen Informationen zur Verfigung gestellt haben.
§ 16 Welches Recht findet auf lhren Vertrag Anwendung?

Auf Ihren Vertrag findet das Recht der Bundesrepublik Deutschland Anwendung.

§ 17 Wo ist der Gerichtsstand?

(1) Fur Klagen aus dem Vertrag gegen uns ist das Gericht zustandig, in dessen Bezirk unser Sitz oder die fir den Vertrag zustandige
Niederlassung liegt. Zustandig ist auch das Gericht, in dessen Bezirk Sie zur Zeit der Klageerhebung Ihren Wohnsitz haben. Wenn Sie keinen
Wohnsitz haben, ist der Ort lhres gewdhnlichen Aufenthalts maRgeblich. Wenn Sie eine juristische Person sind, ist auch das Gericht zustandig,
in dessen Bezirk Sie Ihren Sitz oder Ihre Niederlassung haben.

(2) Klagen aus dem Vertrag gegen Sie mussen wir bei dem Gericht erheben, das fir Ihren Wohnsitz zustandig ist. Wenn Sie keinen Wohnsitz
haben, ist der Ort lhres gewohnlichen Aufenthalts maRgeblich. Wenn Sie eine juristische Person sind, ist das Gericht zusténdig, in dessen
Bezirk Sie Ihren Sitz oder Ihre Niederlassung haben.

(3) Verlegen Sie Ihren Wohnsitz oder den Ort Ihres gewdhnlichen Aufenthalts in das Ausland, sind fir Klagen aus dem Vertrag die Gerichte
des Staates zustandig, in dem wir unseren Sitz haben.

§ 18 Was gilt fiir die Verjahrung von Anspriichen aus dem Versicherungsvertrag?

lhre Anspriiche aus dem Versicherungsvertrag verjdhren in drei Jahren, beginnend mit dem Schluss des Jahres, in dem der Anspruch
entstanden ist und Sie von den anspruchsbegriindenden Umsténden Kenntnis erlangen oder ohne grobe Fahrlassigkeit erlangen missten.

§ 19 Inwieweit kénnen die Allgemeinen Versicherungsbedingungen oder der Beitrag und die Leistung geandert werden?

(1) Ist eine Bestimmung in den Allgemeinen Versicherungsbedingungen durch héchstrichterliche Entscheidung oder durch bestandskraftigen
Verwaltungsakt fur unwirksam erklart worden, kdnnen wir sie nach § 164 VVG durch eine neue Regelung ersetzen, wenn dies zur Fortfiihrung
des Vertrags notwendig ist oder wenn das Festhalten an dem Vertrag ohne neue Regelung fur eine Vertragspartei auch unter Beriicksichtigung

der Interessen der anderen Vertragspartei eine unzumutbare Harte darstellen wiirde. Die neue Regelung ist nur wirksam, wenn sie unter
Wahrung des Vertragsziels die Belange der Versicherungsnehmer angemessen berilcksichtigt.
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(2) Die neue Regelung nach Absatz 1 wird zwei Wochen, nachdem lhnen die neue Regelung und die hierfur maRgeblichen Griinde mitgeteilt
worden sind, Vertragsbestandteil.

(3)  Wirsind nach MaRgabe des § 163 VVG berechtigt, den vereinbarten Beitrag neu festzusetzen, wenn
- sich der Leistungsbedarf nicht nur voriibergehend und nicht voraussehbar gegeniiber den Rechnungsgrundlagen des vereinbarten
Beitrags geandert hat,
- der nach den berichtigten Rechnungsgrundlagen neu festgesetzte Beitrag angemessen und erforderlich ist, um die dauernde
Erflillbarkeit der Versicherungsleistung zu gewahrleisten, und
- ein unabhangiger Treuhander die Rechnungsgrundlagen und die Voraussetzungen der vorhergehenden Punkte Uberprift und
bestatigt hat.

Eine Neufestsetzung des Beitrags ist insoweit ausgeschlossen, als die Versicherungsleistungen zum Zeitpunkt der Erst- oder Neukalkulation
unzureichend kalkuliert waren und ein ordentlicher und gewissenhafter Aktuar dies insbesondere anhand der zu diesem Zeitpunkt verfigbaren
statistischen Kalkulationsgrundlagen héatte erkennen muissen.

Die Mitwirkung des Treuhanders entfallt, wenn die Neufestsetzung oder die Herabsetzung der Versicherungsleistung der Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde bedarf.

(4) Sie kénnen verlangen, dass an Stelle einer Erhdhung des Beitrags nach Absatz 3 die Versicherungsleistung entsprechend herabgesetzt
wird. Bei einer beitragsfreien Versicherung sind wir unter den Voraussetzungen des Absatzes 3 zur Herabsetzung der Versicherungsleistung
berechtigt.

(5) Die Neufestsetzung des Beitrags und die Herabsetzung der Versicherungsleistung werden zu Beginn des zweiten Monats wirksam, der
auf die Mitteilung der Neufestsetzung oder der Herabsetzung und der hierfiir maf3geblichen Griinde an Sie folgt.

*) Eine Deckungsrickstellung missen wir fir jeden Versicherungsvertrag bilden um zu jedem Zeitpunkt den Versicherungsschutz
gewahrleisten zu kénnen. Deren Berechnung wird nach § 88 Absatz 3 VAG und §§ 341e, 341f HGB sowie nach den dazu erlassenen
Rechtsverordnungen geregelt.
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Ausgabe FRH 2024/2

Allgemeine Versicherungsbedingungen

Als Bestandteil der Allgemeinen Versicherungsbedingungen gilt ergdnzend zum
Teil I: Allgemeine Bestimmungen
ftir den von lhnen gewéhlten Tarif der

Teil II: Tarifbedingungen fur die Fondsgebundene Rentenversicherung
nach Tarif 89 (Privatinvest)
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§ 1 Welche Leistungen erbringen wir?

(1) Mit der Fondsgebundenen Rentenversicherung sind Sie vor Beginn der Rentenzahlung (Aufschubdauer) entsprechend der von Ihnen
getroffenen Fondsauswahl unmittelbar an der Wertentwicklung eines Sondervermdgens (Anlagestock) beteiligt. Der Anlagestock wird gesondert
vom sonstigen Vermdgen in Wertpapieren (Fondsanteile von Investmentfonds) angelegt und in Anteileinheiten aufgeteilt. Mit Rentenbeginn
werden dem Anlagestock die auf lhren Vertrag entfallenden Fondsanteile entnommen und der Wert der entnommenen Fondsanteile in unserem
sonstigen Vermdgen angelegt.

(2) Der Wert einer Anteileinheit richtet sich nach der Wertentwicklung der ausgewahlten Investmentfonds. Den Wert lhres Vertrages zu einem
Stichtag (Wert des Deckungskapitals) ermitteln wir dadurch, dass wir die Anzahl der Fondsanteile |hrer Versicherung mit dem zu diesem
Stichtag gultigen Kurs eines Fondsanteils multiplizieren. Ist dieser Tag kein Borsentag, wird der Kurs des diesem Tag folgenden Bdérsentages
zugrunde gelegt, wobei Bérsentage im Sinne dieser Bedingungen Handelstage der Bérse Frankfurt sind. Der Kurs eines Fondsanteils wird mit
dem Ricknahmepreis angesetzt. Sie konnen den aktuellen Wert lhrer Fondsgebundenen Rentenversicherung jederzeit bei uns abfragen. Den
Wert der Fondsanteile kénnen Sie der Borsenzeitung oder einer Uberregionalen Tageszeitung entnehmen.

(3) Soweit die Ertrage aus den im Anlagestock enthaltenen Vermégenswerten nicht ausgeschuittet werden, flieBen sie in voller Hohe dem
Anlagestock zu und erhéhen damit den Wert der Anteileinheiten. Ausgeschittete Ertrége rechnen wir in Anteileinheiten um und schreiben den
einzelnen Versicherungsvertragen gut.

(4) Die Rentenzahlung setzt ein, wenn die versicherte Person den vereinbarten Rentenbeginn erlebt. Die vereinbarte Rente wird lebenslang
monatlich im Voraus gezahlt. Ist eine Rentengarantiezeit vereinbart, zahlen wir die Rente in diesem Falle mindestens bis zum Ablauf der
Rentengarantiezeit, unabhangig davon, ob die versicherte Person diesen Termin erlebt.

Sie haben bis sechs Wochen vor Rentenbeginn die Méglichkeit, eine ab Rentenbeginn vereinbarte Rentengarantiezeit zu &ndern. Sie kénnen
die Rentengarantiezeit nur verlangern, wenn dadurch die Altersrente nicht unter den in § 5 Absatz 1 genannten Mindestbetrag sinkt.

Die Hohe der Rente ist vom Wert des Deckungskapitals bei Beginn der Rentenzahlung abhangig. Den Wert des Deckungskapitals ermitteln wir
dadurch, dass wir die Anzahl der Anteileinheiten Ihrer Versicherung mit dem am Tag des Rentenbeginns ermittelten Wert einer Anteileinheit
multiplizieren.
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(5) Da die Entwicklung der Werte des Anlagestocks nicht vorauszusehen ist, kdbnnen wir die Hohe der Rente vor dem Beginn der
Rentenzahlung nicht garantieren. Sie haben die Chance, insbesondere bei Kurssteigerungen der Wertpapiere des Anlagestocks einen
Wertzuwachs zu erzielen; bei Kursriickgangen tragen Sie das Risiko der Wertminderung. Bei Werten, die nicht in Euro gefiihrt werden, kdnnen
Schwankungen der Wahrungskurse den Wert der Anlage zusatzlich beeinflussen. Das bedeutet, dass die Rente je nach Entwicklung der
Vermdgenswerte des Anlagestocks hoher oder niedriger ausfallen wird.

(6) Die Hohe der Rente wird aus dem zu Beginn der Rentenzahlung vorhandenen Wert des Deckungskapitals und dem dann aktuellen
Rentenfaktor ermittelt. Es wird mindestens der im Versicherungsschein genannte garantierte Rentenfaktor zugrunde gelegt. Der Rentenfaktor
gibt an, welche Monatsrente ab dem vereinbarten Rentenbeginn je 10.000 Euro Deckungskapital gezahlt wird. Ergibt sich bei Rentenbeginn
eine Monatsrente von nicht mehr als 25 Euro, so wird anstelle einer Rente eine Kapitalabfindung gemaf § 7 erbracht.

Fir die Berechnung des Rentenfaktors maflgebend sind insbesondere die statistisch zu erwartende kinftige Lebenserwartung und der
Rechnungszins. Der Rentenfaktor fir derzeit beginnende Rentenzahlungen bestimmt sich nach einer aus der Sterbetafel DAV 2004 R
hergeleiteten vom Geschlecht unabhangigen Sterbetafel und einem Rechnungszins von 0,25 % p.a. Der im Versicherungsschein genannte
garantierte Rentenfaktor berticksichtigt die Unsicherheit der zukiinftigen Entwicklung der Rechnungsgrundlagen durch zuséatzliche Einrechnung
eines pauschalen Abschlages auf die vorgenannten aktuellen Rechnungsgrundlagen.

(7) Stirbt die versicherte Person wahrend der Aufschubdauer, wird das Deckungskapital zum nachsten Bérsentag nach Eingang der Meldung
Uber den Todesfall gezahlt.

§2 Wie verwenden wir lhre Beitrage?

(1)  Wir fihren lhre Beitrdge und Zuzahlungen, soweit sie nicht zur Deckung unserer beitragsabhéngigen Verwaltungskosten bestimmt sind,
dem Anlagestock (vgl. § 1 Absatz 1) zu und rechnen sie zum Falligkeitstag der Beitragszahlung bzw. Zuzahlung in Fondsanteile der von lhnen
zur Anlage gewahlten Fonds um. Ist dieser Tag kein Borsentag, wird der Kurs des diesem Tag vorangehenden Bdrsentages zugrunde gelegt.
Bei der Umrechnung wird kein Ausgabeaufschlag berechnet. Die restlichen Verwaltungskostenanteile entnehmen wir jeweils zum Ersten eines
Monats dem Deckungskapital.

(2) Bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreien Versicherungen kann die in Absatz 1 genannte monatliche Entnahme bei
extrem ungunstiger Entwicklung der im Anlagestock enthaltenen Werte dazu fiihren, dass das gesamte Deckungskapital vor dem vereinbarten
Ablauftermin der Versicherung aufgebraucht ist und der Versicherungsschutz damit erlischt. In einem solchen Fall werden wir Sie darauf
hinweisen und lhnen Manahmen vorschlagen, wie Sie den Versicherungsschutz aufrechterhalten kénnen.

§ 2a Inwieweit konnen Sie Zuzahlungen leisten oder den laufenden Beitrag erh6hen?

(1)  Sie haben wahrend der Aufschubdauer das Recht, zu einem zukiinftigen Monatsersten nach vorheriger Erklarung Zuzahlungen in Héhe
von jeweils mindestens 200 Euro zu leisten. Ubersteigt die Summe der Zuzahlungen in einem Versicherungsjahr den Betrag von 100.000 Euro,
so ist unsere Zustimmung erforderlich.

(2) Dariber hinaus kénnen Sie nach vorheriger Erklarung in Textform (z.B. Papier oder E-Mail) den laufenden Beitrag zur nachsten
Beitragsfalligkeit erhéhen.

(3) Durch den erhdhten laufenden Beitrag bzw. die Zuzahlung erhoht sich die Anzahl der Fondsanteile |hrer Versicherung sowie die
Todesfallleistung.

(4) Fur die Umrechnung des Erhéhungsbetrags des laufenden Beitrags bzw. Zuzahlungsbetrags in Fondsanteile zum Erhéhungszeitpunkt
(Stichtag) gilt § 2 Absatz 1 entsprechend.

(5) Fur den Erhoéhungsbetrag des laufenden Beitrags bzw. den Zuzahlungsbetrag kénnen wir die zum Erhohungszeitpunkt gultigen
Rechnungsgrundlagen verwenden. Den mit diesen Rechnungsgrundlagen berechneten garantierten Rentenfaktor teilen wir lhnen in einem
Nachtrag zum Versicherungsschein mit.

(6) Zuzahlungen zu beitragsfrei gestellten Versicherungen gemaf § 3 sind nicht moglich.

§ 3 Wann koénnen Sie lhre Versicherung kiindigen, eine Teilauszahlung verlangen oder beitragsfrei stellen?
Kiindigung und Teilauszahlung

(1) Sie koénnen lhre Versicherung jederzeit vor dem vereinbarten Rentenbeginn (teilweise) kiindigen oder eine Teilauszahlung verlangen.
(Teilweise) Kiindigung und Teilauszahlungsverlangen missen in Textform (z.B. Papier oder E-Mail) erfolgen. Teilauszahlungsverlangen werden
zum jeweils nachsten Monatsersten, die (teilweise) Kindigung zur jeweils nachsten Beitragsfalligkeit wirksam. Als Stichtag zur Ermittlung des
Wertes des Deckungskapitals legen wir nach MaRgabe von § 1 Absatz 2 den Wirksamkeitstag lhrer Kindigung bzw. Teilauszahlung zugrunde.
Im Falle einer Teilauszahlung sind die Beitrage in unveranderter Hohe weiter zu entrichten.

Kindigen Sie lhre Versicherung nur teilweise oder verlangen Sie eine Teilauszahlung, so ist die Kiindigung unwirksam bzw. die Teilauszahlung
nicht méglich, wenn

a) der Auszahlungsbetrag unter 200 Euro liegt,

b) das nach der Auszahlung verbleibende Deckungskapital kleiner als 1.000 Euro ist oder

c) im Falle der teilweisen Kiindigung der verbleibende Beitrag je Versicherungsjahr weniger als 120 Euro betragt.
Wenn Sie in diesen Fallen lhre Versicherung beenden wollen bzw. eine Auszahlung wiinschen, missen Sie also ganz kiindigen. Bei teilweiser
Kundigung bzw. Teilauszahlung verringert sich die Todesfallleistung um den Auszahlungsbetrag.
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Auszahlungsbetrag bei Kiindigung

(2) Nach Kundigung zahlen wir

- den Ruckkaufswert (Abséatze 3 und 5)

- vermindert um einen Abzug (Absatz 4).
Beitragsriickstande werden von dem Auszahlungsbetrag abgezogen.

(3) Der Rickkaufswert nach § 169 des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) ist das zum Kiindigungstermin vorhandene Deckungskapital
(siehe § 1 Absatz 4). Beim vorliegenden Tarif sind abweichend von Teil I: Allgemeine Bestimmungen § 11 keine Abschluss- und Vertriebskosten
eingerechnet.

Eine Erbringung des Riickkaufswerts durch Ubertragung von Anteilseinheiten des Anlagestocks ist ausgeschlossen.

(4) Wenn Sie lhre Versicherung ganz kiindigen, nehmen wir von dem nach Absatz 3 ermittelten Wert einen Abzug vor. Der Abzug betragt
200 Euro.

Der Abzug ist zulassig, wenn er angemessen ist. Dies ist im Zweifel von uns nachzuweisen. Wir halten den Abzug fiir angemessen, weil mit ihm
die Veranderung der Risiko- und Ertragslage des verbleibenden Versichertenbestandes ausgeglichen wird. Zudem wird damit ein Ausgleich fiir
kollektiv gestelltes Risikokapital vorgenommen. Weitere Erlauterungen sowie versicherungsmathematische Hinweise zum Abzug finden Sie im
Anhang zu den Versicherungsbedingungen. Wenn Sie uns nachweisen, dass der aufgrund Ihrer Kiindigung von uns vorgenommene Abzug
wesentlich niedriger liegen muss, wird er entsprechend herabgesetzt. Wenn Sie uns nachweisen, dass der Abzug Uberhaupt nicht gerechtfertigt
ist, entfallt er.

(5)  Wenn Sie Ihre Versicherung kiindigen, kann das fir Sie Nachteile haben. Der Ruckkaufswert kann auch geringer als die Summe der
gezahlten Beitrage sein. Nahere Informationen zum Rickkaufswert und seiner Héhe kénnen Sie der Ubersicht entnehmen, die wir [hnen mit
unseren sonstigen Vertragsinformationen zur Verfigung stellen.

Umwandlung in eine beitragsfreie Versicherung anstelle einer Kiindigung

(6) Anstelle einer Kiindigung nach Absatz 1 kdnnen Sie jederzeit zur nachsten Beitragsfalligkeit bei laufender Beitragszahlung in Textform
(z.B. Papierform, E-Mail) verlangen, ganz oder teilweise von der Beitragszahlungspflicht befreit zu werden. In diesem Fall setzen wir die
vereinbarte Rente ganz oder teilweise auf eine beitragsfreie Rente herab. Diese wird nach anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik
fur den Schluss der laufenden Versicherungsperiode und unter Zugrundelegung des Rickkaufswerts nach Absatz 3 berechnet.

(7) Der Wert des Deckungskapitals (sh. § 1 Absatz 4) lhrer Versicherung mindert sich um riickstandige Beitrage. AulRerdem nehmen wir fiir
den Fall, dass Sie ganz von der Beitragszahlungspflicht befreit werden, einen Abzug vor. Der Abzug betragt 200 Euro.

Der Abzug ist zulassig, wenn er angemessen ist. Dies ist im Zweifel von uns nachzuweisen. Wir halten den Abzug fiir angemessen, weil mit ihm
die Veranderung der Risiko- und Ertragslage des verbleibenden Versichertenbestandes ausgeglichen wird. Zudem wird damit ein Ausgleich fiir
kollektiv  gestelltes  Risikokapital sowie fiur erhéhte  Verwaltungskosten vorgenommen. Weitere  Erlauterungen  sowie
versicherungsmathematische Hinweise zum Abzug finden Sie im Anhang zu den Versicherungsbedingungen. Wenn Sie uns nachweisen, dass
der aufgrund lhres Verlangens der Beitragsfreistellung von uns vorgenommene Abzug wesentlich niedriger liegen muss, wird er entsprechend
herabgesetzt. Wenn Sie uns nachweisen, dass der Abzug Uberhaupt nicht gerechtfertigt ist, entfallt er.

(8) Wenn Sie lhre Versicherung beitragsfrei stellen, kann das flir Sie Nachteile haben. In den Folgejahren stehen nicht unbedingt Mittel in
Hohe der gezahlten Beitrage als Deckungskapital zur Verfigung. Néhere Informationen zur beitragsfreien Rente und ihrer Hohe konnen Sie der
Ubersicht entnehmen, die wir lhnen mit unseren sonstigen Vertragsinformationen zur Verfigung stellen.

(9) Haben Sie die vollstandige Befreiung von der Beitragszahlungspflicht verlangt und erreicht das nach Absatz 7 zu ermittelnde
Deckungskapital abziglich rickstandiger Beitrdage den Mindestbetrag von 1.000 Euro nicht, so erhalten Sie den Auszahlungsbetrag nach
Absatz 2 und die Versicherung endet. Eine teilweise Befreiung von der Beitragszahlungspflicht kdnnen Sie nur verlangen, wenn der
fortzuzahlende Beitrag je Versicherungsjahr mindestens 120 Euro betragt.

Wiederaufnahme der Beitragszahlung zu einer beitragsfrei gestellten Versicherung

(10) Nach Umwandlung in eine beitragsfreie Versicherung konnen Sie innerhalb von drei Jahren verlangen, die Beitragszahlung
wiederaufzunehmen.

Keine Beitragsriickzahlung

(11) Die Ruckzahlung der Beitrage kénnen Sie nicht verlangen.

Beendigung des Versicherungsvertrages

(12) Betragt lhr Vertragsguthaben wahrend der Aufschubdauer — namentlich nach Beitragsfreistellung — Null, gilt: Wir informieren Sie hierliber
in Textform und zeigen lhnen Mdglichkeiten zum Erhalt des Versicherungsvertrags — z.B. durch Wiederaufnahme der Beitragszahlung — auf.
Wenn Sie keine dieser Mdglichkeiten wahrnehmen (wollen), endet der Versicherungsvertrag automatisch mit Ablauf des Uberndchsten
Kalendermonats, der auf den Zugang unserer vorstehend bezeichneten Nachricht folgt. In dieser Nachricht weisen wir Sie ausdricklich auf
diese Rechtsfolge hin. Eine weitere Beendigungserklarung durch uns erfolgt deshalb nicht.

§ 4 Inwieweit kénnen Sie die von Ihnen gewdhlte Anlagestrategie wechseln?
(1)  Shiften: Sie kénnen jederzeit wahrend der Aufschubdauer, héchstens jedoch 12 Mal innerhalb eines jeden Versicherungsjahres, in

Textform (z.B. Papierform, E-Mail) beantragen, dass Fondsanteile Ihres Vertrages in Anteile von anderen von uns angebotenen
Investmentfonds umgewandelt werden. Bei der Umwandlung wird kein Ausgabeaufschlag berechnet. Nachdem lhr Antrag bei uns eingegangen
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ist, fihren wir den Shift mit Wirksamkeit zu dem von Ihnen gewiinschten Termin, friihestens jedoch am zweiten Borsentag nach Eingang der
Meldung, durch. Als Stichtag zur Ermittlung des Wertes der Fondsanteile legen wir das Wirksamkeitsdatum zugrunde.

(2) Switchen: Sofern fur Ihren Vertrag noch Beitrage zu zahlen sind, kénnen Sie in Textform (z.B. Papierform, E-Mail) verlangen, dass die
kiinftig falligen Beitrdge in anderen von uns angebotenen Investmentfonds angelegt werden. Die bereits gutgeschriebenen Anteileinheiten
werden von dem Switch nicht beriihrt. Der Antrag wird zu dem von lhnen genannten Termin, friihestens jedoch zur nachsten Beitragsfalligkeit,
wirksam.

(3) Bei einer Kombination von Shift und Switch darf die Aufteilung fur das Vermégen (Shiften) und fir die zukunftigen Beitrage (Switchen)
voneinander abweichen.

(4) Die ersten 12 Fondswechsel im Versicherungsjahr fiihren wir kostenlos durch, wobei ein gleichzeitiger Shift und Switch als ein
Fondswechsel gewertet wird. Fiir weitere Anderungen wird eine Geblhr von jeweils 25 Euro erhoben.

(5) Betragt die Aufschubdauer mindestens acht Jahre, so erhalten Sie fiinf Jahre vor Ende der Aufschubdauer von uns ein Angebot in
Textform (z.B. Papierform, E-Mail) fur ein aktives Ablaufmanagement mit allen wichtigen Hinweisen. Bei einem aktiven Ablaufmanagement
schichten wir die Anlagen unabhangig vom Kapitalmarktverlauf monatlich in einen risikoarmen Fonds um. Den risikoarmen Fonds wahlen wir
aus unserer dann aktuellen Fondsauswahl aus. Durch das Ablaufmanagement werden die Risiken einer Wertminderung aufgrund von
Kursriickgadngen in den letzten Jahren vor Rentenbeginn reduziert. Zusatzliche Kosten entstehen Ihnen hierbei nicht. Nehmen Sie unser
Angebot fiir ein aktives Ablaufmanagement an, kénnen Sie wahrend der planmafiigen Umschichtungen jederzeit mit einer Frist von mindestens
vier Wochen |hre Festlegungen andern, das Ablaufmanagement vorzeitig beenden oder unterbrechen und zu einem spateren Zeitpunkt wieder
in Kraft setzen.

(6) Die Mindestanlage in einen der zur Verfligung stehenden Investmentfonds betragt 1 % des aktuellen Fondsguthabens (Shiften) bzw. 1 %
des Beitrags (Switchen). Sie kénnen Ihren Beitrag auf maximal 10 Fonds verteilen.

(7) Das bei Abschluss der Versicherung dargestellte Fondsangebot kann wéhrend der gesamten Laufzeit Anderungen und Erweiterungen
unterliegen. Die jeweils aktuelle Liste der Fonds, die Sie Ihrer Versicherung zugrunde legen kdnnen, kénnen Sie jederzeit kostenlos bei uns
anfordern.

§ 5 Sie wollen eine Kapitalabfindung?

(1) Anstelle der Rentenzahlungen leisten wir auf Antrag in Textform (z.B. Papierform, E-Mail) zum Ablauf der Aufschubdauer ganz oder
teilweise eine Kapitalabfindung, wenn uns der Antrag auf Kapitalabfindung spatestens zu diesem Termin zugeht und die versicherte Person
diesen Termin erlebt.

Haben Sie eine teilweise Kapitalabfindung beantragt, ist der Antrag nur wirksam, wenn die verbleibende Rente (Teilrente) einen Mindestbetrag
von monatlich 25 Euro erreicht. Anderenfalls konnen Sie nur die vollstandige Kapitalabfindung beantragen.

(2) Als Kapitalabfindung wird das Deckungskapital nach § 1 Absatz 4 gewahrt. Als Stichtag fur die Ermittlung des Wertes des
Deckungskapitals legen wir jenen Tag zugrunde, an dem die Aufschubdauer endet.

(3) Bei Versicherungen mit einer vereinbarten Rentengarantiezeit kann bei Tod der versicherten Person innerhalb der Rentengarantiezeit
eine Kapitalabfindung anstatt der bis zum Ende der Rentengarantiezeit noch fallig werdenden Renten beantragt werden.

(4) Ist eine Rentengarantiezeit vereinbart, konnen Sie dariiber hinaus jederzeit innerhalb der Rentengarantiezeit eine vollstandige
Kapitalabfindung der bis zum Ende der Rentengarantiezeit noch fallig werdenden Renten beantragen. In diesem Fall setzt die Zahlung der
laufenden Rente nach Ablauf der Rentengarantiezeit, sofern Sie diesen Zeitpunkt erleben, wieder ein.

§ 6 Sie wollen einen vorzeitigen Rentenbeginn?

(1) Sie konnen in Textform (z.B. Papierform, E-Mail) verlangen, dass der vereinbarte Zahlungsbeginn der Rente auf einen Monatsersten
innerhalb der sogenannten Verfuigungsphase lhrer Versicherung gemafl Absatz 2 vorverlegt wird. Das Verlangen muss dem Versicherer
spatestens sechs Wochen vor dem gewiinschten Rentenbeginn zugegangen sein.

(2) Die Verfugungsphase beginnt
- bei laufender Beitragszahlung fiinf Jahre vor dem vereinbarten Ablauf der Aufschubdauer. Ist die vereinbarte Beitragszahlungsdauer
um mindestens sechs Jahre abgekirzt, so beginnt die Verfligungsphase bereits mit Ablauf der Beitragszahlungsdauer. Darlber
hinaus muss der Zeitraum zwischen Versicherungsbeginn und vorverlegtem Rentenbeginn mindestens fiinf Jahre betragen;
- bei einer Versicherung gegen Einmalbeitrag einen Monat nach Versicherungsbeginn.

(3) Die vorzeitige Rente wird aus dem bei Rentenbeginn zur Verfiigung stehenden Auszahlungsbetrag bei Kiindigung gemaR § 3 Absatz 2
berechnet, wobei der garantierte Rentenfaktor (s. § 1 Absatz 6) nach den anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik neu berechnet
wird. Ein vorzeitiger Rentenbeginn ist ausgeschlossen, soweit die Rente einen Mindestbetrag von monatlich 25 Euro unterschreitet.

(4) Eine vereinbarte Rentengarantiezeit beginnt mit der Zahlung der vorzeitigen Rente.

§ 7 Unter welchen Voraussetzungen konnen Sie lhre Versicherung verlangern?

(1) Sie kénnen spatestens einen Monat vor dem fiir den Beginn der Rentenzahlung vereinbarten Termin in Textform (z.B. Papierform, E-Mail)
verlangen, dass lhre Versicherung einmalig und ohne Gesundheitsprifung maximal bis zum rechnungsmaRigen Alter *) 85 beitragsfrei
verlangert wird, sofern die versicherte Person den urspriinglich vereinbarten Termin der Rentenzahlung erlebt. Eine etwaig vereinbarte
Rentengarantiezeit darf die nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelte verbleibende mittlere Lebenserwartung nicht
Uberschreiten. Eine ggf. langer vereinbarte Rentengarantiezeit verkirzt sich entsprechend. Im Falle einer beitragsfreien Verlangerung zahlen
wir bei Tod der versicherten Person wahrend der zusatzlichen Aufschubdauer (Zeitraum zwischen Ende der urspriinglichen Aufschubdauer bis
zum aufgeschobenen Rentenbeginn) gemafl § 1 Absatz 7 das Deckungskapital zum nachsten Borsentag nach Eingang der Meldung tber den
Todesfall.
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(2) Wahrend des Verlangerungszeitraums konnen Sie nach MaBgabe des § 6 den Rentenbeginn vorverlegen oder gemaR § 3 lhre
Versicherung ganz oder teilweise kiindigen.

(3) Haben Sie einen Rentenbeginn zum rechnungsmagigen Alter *) 85 vereinbart oder gemaf Absatz 1 bis zum rechnungsmaRigen Alter *)
85 verlangert, konnen Sie in Textform beantragen, dass dieser Rentenbeginn unter Verlangerung der Aufschubdauer sowie Wegfall einer ggf.
vereinbarten Rentengarantiezeit verschoben wird. Wir verschieben den Rentenbeginn dann - unabhangig von einem etwaig in lhrem Antrag
bezeichneten abweichenden Zeitpunkt - unter der (jeweils) héchstmdglichen Verlangerung der Aufschubdauer auf den Zeitpunkt, der die nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelte verbleibende mittlere Lebenserwartung der versicherten Person nicht nur unwesentlich
unterschreitet. Diese Verschiebung kann auch mehrmals hintereinander beantragt werden. |hr Antrag muss jeweils rechtzeitig bei uns eingehen.
Der Antrag ist rechtzeitig, wenn er uns friihestens 12 Monate, spatestens 3 Monate vor dem vereinbarten bzw. verlangerten Rentenbeginn
erreicht.

§ 8 Wie sind Sie an den Uberschiissen beteiligt?

Entscheidend fir den Gesamtertrag des Vertrages vor Rentenbeginn ist die Entwicklung des Anlagestocks, an dem Sie unmittelbar beteiligt
sind (vgl. § 1 Absatz 1).

Darliber hinaus beteiligen wir Sie und die anderen Versicherungsnehmer an den Uberschiissen. Ergénzend zu den in Teil I: Allgemeine
Bestimmungen § 13 dargestellten Grundsatzen und MaRstaben fiir die Uberschussbeteiligung gelten fir lhren Vertrag die folgenden
Bestimmungen:

Abweichend von Teil I: Aligemeine Bestimmungen § 13 scheidet eine Beteiligung an den Bewertungsreserven aus.

lhre Versicherung gehdrt zur Bestandsgruppe Fondsgebundene Versicherungen.

Ermittlung des Jahresanteils

Der lhrer Versicherung zugeteilte jahrliche Uberschussanteil (Jahresanteil) wird aus der Gewinnquelle Kostenergebnis gespeist. Er besteht aus
einem Kosteniiberschussanteil in Prozent des Fondsguthabens. Bei Versicherungen gegen laufende Beitragszahlung wird zuséatzlich noch ein
Beitragsliberschussanteil in Prozent des laufenden Beitrags gewahrt.

Zuteilung

Ihrem Versicherungsvertrag wird ein Anteil an den Uberschiissen zugeteilt. Die Zuteilung erfolgt wahrend der Aufschubdauer je nach
Uberschussart monatlich bzw. bei jeder Beitragsfélligkeit, im Rentenbezug dann jahrlich am Ende des Versicherungsjahres.

Anderungsmaéglichkeit der Verwendung zukiinftiger Uberschiisse

Sollte sich nach Vertragsabschluss aufgrund von Umstanden, die bei Vertragsabschluss nicht vorhersehbar waren, herausstellen, dass die
unserer Tarifkalkulation zugrundeliegenden Rechnungsgrundlagen aufgrund eines unerwartet starken Anstiegs der Lebenserwartung
voraussichtlich nicht mehr ausreichen, um dauerhaft die Zahlung der garantierten Rente sicherzustellen und aufgrund
- aufsichtsrechtlicher Vorgaben oder
- offizieller Stellungnahmen der allgemein anerkannten Berufsvereinigung der Aktuare (etwa Fachgrundsatze der Deutschen
Aktuarvereinigung e.V.) oder
- Feststellungen des Verantwortlichen Aktuars wegen unverschuldeter, nicht vorhersehbarer Veranderung unternehmensindividueller
Risiken
angepasste Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung der Deckungsriickstellungen verwendet werden mdussen, ist eine Auffillung der
Deckungsriickstellung fiir Ihren Vertrag erforderlich. Wir kdnnen vom Zeitpunkt der Notwendigkeit der Auffiillung an die furr lhren Vertrag kiinftig
anfallenden Uberschiisse ganz oder teilweise so lange zur Refinanzierung der Auffilllung verwenden, bis die Refinanzierung abgeschlossen ist.
Uber eine solche Anderung informieren wir Sie in Textform (z.B. Papierform, E-Mail) vor Beginn der Auffiillung, spatestens 2 Jahre nach
Feststellung der Notwendigkeit der Auffiillung.

Uberschussverwendungsform vor Beginn des Rentenbezuges

Die jahrlichen Uberschussanteile werden mit den zur Deckung der Verwaltungskosten erhobenen Betragen verrechnet.

Uberschussverwendungsform ab Beginn des Rentenbezuges
Verwendungsform ,Dynamische Rentenerhéhung mit Basisrente*”

Ein Teil der Jahresanteile wahrend der Zeit des Rentenbezuges wird in Form einer gleich hoch bleibenden zusatzlichen Rente gezahlt. Aus dem
restlichen Teil wird eine prozentual steigende zusétzliche Rente errechnet. Andert sich allerdings der auf die Deckungsriickstellung **)
bezogene Teil im Jahresanteil, wird die Zusatzrente nach den anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik neu berechnet. Durch die
Neuberechnung kann sich auch das bereits erreichte Leistungsniveau aus der Uberschussbeteiligung verandern.

§ 9 Konnen wir die Fondsanlage andern?

(1) Die SchlieBung, Auflésung oder Zusammenlegung von Fonds, die Einstellung von An- oder Verkauf, die nachtragliche Erhéhung von
Gebuhren, mit denen wir beim Fondseinkauf belastet werden, sind Beispiele von Vorgangen, die Auswirkungen auf die Fondsanlage haben, die
aber von uns nicht beeinflusst werden kénnen. In derartigen Fallen sind wir berechtigt, den betroffenen Fonds durch einen mdglichst
gleichwertigen anderen Fonds zu ersetzen. Hierfir werden wir lhnen einen Investmentfonds aus unserem Fondsangebot vorschlagen. Sie
kénnen uns jedoch innerhalb von sechs Wochen nach Zugang unseres Vorschlags einen anderen Fonds aus unserem Fondsangebot
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benennen, der an die Stelle des bislang von lhnen gewahlten Fonds treten soll. Uber unser Fondsangebot werden wir Sie im Rahmen unseres
Vorschlags informieren. Machen Sie innerhalb der gesetzten Frist von Ihrem Wahlrecht keinen Gebrauch, fiihren wir die Anderung zu dem in
unserem Ubertragungsvorschlag genannten Stichtag durch. Die im Zusammenhang mit der Anderung der Fondsanlage getatigten
Fondswechsel sind gebuhrenfrei.

(2) Wird der Handel des urspringlichen Fonds wiederaufgenommen, so flihren wir bei einer zeitlich befristeten Einstellung des An- oder
Verkaufs von Fondsanteilen den Shift (vgl. § 4) der zwischenzeitlich erworbenen Fondsanteile in die wieder handelbaren Fondsanteile ohne
Erhebung von Gebiihren durch.

(3) Im Sonderfall der Handelsaussetzung eines Fonds gilt unabhangig von Absatz 1 fir die Dauer der Aussetzung: Die Berechnung des
Nettoinventarwertes (Kurswertes) wird ausgesetzt. Die (gleichwertige) Ersetzung durch einen anderen Fonds ist nicht moglich. Der Kurswert
des letzten Handelstages vor der Aussetzung ist gegenstandslos. Der Wert des Fonds/Fondsanteils wird auf null gesetzt.

§ 10 Welche Optionen kdnnen vereinbart werden?
Option ,,Anlaufmanagement‘

(1) Bei Wahl der Option ,Anlaufmanagement” wird der Anlagebetrag Ihres Einmalbeitrags bzw. Ihrer Zuzahlungen zunachst in einen von uns
vorgegebenen, risikoarmeren Investmentfonds investiert. Wahrend des Anlaufmanagements wird das Geld schrittweise monatlich in die Fonds
bzw. in die Fonds gemaR lhrer Strategie umgeschichtet, die Sie ausgewahlt haben. Nach Ablauf von elf Monaten ist das Anlaufmanagement
abgeschlossen. Einmalbeitrage bzw. Zuzahlungen, die in einem Zeitraum getatigt werden, in dem sich die Phase des zugehérigen
Anlaufmanagements und des Ablaufmanagements oder die Phase des Anlaufmanagements und Vertragsende Uberschneiden, sind vom
Anlaufmanagement ausgenommen.

Die Wahl und Abwahl der Option ,Anlaufmanagement® ist kostenfrei fir Sie mdglich. Bei Abwahl der Option ,Anlaufmanagement werden
laufende Anlaufmanagements beendet und die damit verbundenen folgenden Umschichtungen werden nicht mehr durchgefihrt.

Option ,,Rebalancing“

(2)  Durch unterschiedliche Wertentwicklungen der von Ihnen gewahlten Fonds verandert sich im Fondsguthaben laufend die Gewichtung des
anteiligen Guthabens der einzelnen Fonds (innerhalb einer Strategie). Dadurch kann die Zusammensetzung des Fondsguthabens von dem
Aufteilungsverhaltnis des zur Fondsanlage bestimmten Anteils der Beitrdge abweichen.

Sie kénnen deshalb ein Rebalancing der Fondsanlage mit uns vereinbaren oder wahrend der Aufschubdauer spatestens einen Monat vor
Beginn des jeweiligen Versicherungsjahres durch eine Erklarung in Textform einschlieen. Wir stellen dann jahrlich zum Beginn des
Versicherungsjahres kostenlos die urspriinglich angestrebte Gewichtung wieder her. Das Fondsguthaben wird also entsprechend der (ggf. vor
einer Beitragsfreistellung) zuletzt von Ihnen gewahlten Aufteilung des Beitrags umgeschichtet. Ist der Beginn des Versicherungsjahres kein
Borsentag, ist der Kurs des vorangehenden Boérsentages mafRgebend. Anteile von Fonds in lhrem Fondsguthaben, die nicht mehr bespart
werden, sind vom Rebalancing ausgenommen.

Das Rebalancing endet mit Beginn der Zahlung der Altersrente. Abweichend hiervon endet das Rebalancing mit dem Beginn des
Ablaufmanagements, falls Sie dieses vereinbart haben. Sie kénnen das Rebalancing jederzeit ausschlieBen oder ein anderes
Aufteilungsverhaltnis vereinbaren.

Option ,,CashOption“

(3) Sie kénnen vor dem vereinbarten Rentenbeginn eine Reihe aufeinanderfolgender Teilauszahlungen gemaR § 3 verlangen. Hierzu legen
Sie einen konstanten Auszahlungsbetrag und einen Zeitraum fest, in dem die Auszahlungen erfolgen sollen. Die Auszahlungen erfolgen in
einem festen Turnus. Die Teilauszahlungsverlangen im Rahmen der CashOption missen abweichend von § 3 nur einmalig vor dem
Auszahlungszeitraum in Textform (z.B. Papier oder E-Mail) erfolgen. Sie haben ferner die Mdglichkeit, die Teilauszahlungen im Rahmen der
CashOption vor Ablauf des festgelegten Zeitraums gemaf Satz 2 in Textform zu beenden.

Sobald eine Teilauszahlung nach Mafgabe von § 3 nicht mdglich ist, endet die CashOption vorzeitig.

Bei Vereinbarung der Tarifvariante ,Todesfallsumme® nach § 1 Absatz 7 ist die Wahl einer CashOption ausgeschlossen.

*) Das rechnungsmafige Alter ergibt sich bei Versicherungsbeginn aus der Zahl der seit Geburt vollendeten Lebensjahre der versicherten
Person, wobei ein bereits begonnenes, aber noch nicht vollendetes Lebensjahr hinzugerechnet wird, falls davon mehr als sechs Monate
verstrichen sind. Danach erhoht es sich mit Ablauf eines jeden Versicherungsjahres um ein Jahr.

**)  Eine Deckungsriickstellung muissen wir fir jeden Versicherungsvertrag bilden, um zu jedem Zeitpunkt den Versicherungsschutz

gewahrleisten zu kénnen. Deren Berechnung wird nach § 88 Absatz 3 VAG und §§ 341e, 341f HGB sowie nach den dazu erlassenen
Rechtsverordnungen geregelt.
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Anhang zu den Versicherungsbedingungen

Informationen zur Kiindigung und Beitragsfreistellung lhrer Versicherung

Die Kindigung oder Beitragsfreistellung lhrer Versicherung ist mit Nachteilen verbunden.
Bei der Kalkulation des in den Versicherungsbedingungen erwéhnten Abzugs werden folgende Umsténde bericksichtigt:
. Veranderungen der Ertragslage

Wir kalkulieren so, dass alle Vertrage Uber ihre Laufzeit hinweg zu den Ertrédgen beitragen. Diese Ertrage fallen i.d.R. erst in spateren
Versicherungsjahren an. Vorzeitige Vertragsaufldsungen schmalern daher den tariflich kalkulierten Ertrag.

. Ausgleich fiir kollektiv gestelltes Risikokapital
Wir bieten lhnen im Rahmen des vereinbarten Versicherungsschutzes Garantien und Optionen. Dies ist mdglich, weil ein Teil des dafur
erforderlichen Risikokapitals (Solvenzmittel) durch den Versichertenbestand zur Verfiigung gestellt wird. Bei Neuabschluss eines
Vertrages partizipiert dieser an bereits vorhandenen Solvenzmitteln. Wahrend der Laufzeit muss der Vertrag daher Solvenzmittel zur
Verfugung stellen. Bei Vertragskiindigung gehen diese Solvenzmittel dem verbleibenden Bestand verloren und missen deshalb im
Rahmen des Abzugs ausgeglichen werden. Der interne Aufbau von Risikokapital ist regelmaRig fur alle Versicherungsnehmer die
gunstigste Finanzierungsmoglichkeit von Optionen und Garantien, da eine Finanzierung Uber externes Kapital wesentlich teurer ware.

Im Falle der Beitragsfreistellung gelten vorstehende Ausfiihrungen entsprechend.

Sofern Sie uns nachweisen, dass die dem Abzug zugrundeliegenden Annahmen in Ihrem Fall entweder dem Grunde nach nicht zutreffen oder
der Abzug wesentlich niedriger zu beziffern ist, entfallt der Abzug bzw. wird — im letzteren Falle — entsprechend herabgesetzt.
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Erklarungen von Fachbegriffen

Anlagebetrag
Bezeichnet den Betrag, den wir nach Abzug von Kosten fiir Sie dem Vertragsguthaben zuflihren.

Bewertungsreserven
Bewertungsreserven entstehen, wenn der Marktwert der Kapitalanlagen des Versicherers tuber dem handelsrechtlichen Buchwert liegt, mit dem
die Kapitalanlagen in der Bilanz (siehe Geschéaftsbericht) ausgewiesen sind.

Deckungsriickstellung
Ist eine handelsrechtlich zu bildende Rickstellung auf der Passivseite der Bilanz. Sie dient dazu, die kiinftigen Leistungen sicherzustellen.

Erklarungen
Sind Mitteilungen, die mindestens in Textform erfolgen mussen und einen rechtlichen Charakter haben kénnen. Beispiel: Mitteilung zu
Anderung des Beglinstigten, Beantragung einer Beitragsfreistellung oder Kiindigung.

Fondsanteile

Teile lhres Vertragsguthabens legen wir fir Sie in Fonds an. Ein offener Fonds einer Kapitalverwaltungsgesellschaft legt das Geld der Anleger
eigenverantwortlich nach bestimmten Regeln an. Mit ihren Anteilen sind die Anleger am Fonds beteiligt. Den Wert eines Fondsanteils berechnet
man, indem man das Gesamtvermdégen des Fonds durch die Anzahl der Anteile teilt.

Fondsguthaben
Ist der Wert aller Fondsanteile, die lnrem Vertrag zugeordnet sind.

Rechnungsgrundlagen

Als Rechnungsgrundlagen bezeichnen wir Annahmen Uber die Sterblichkeit, den Zins und die Kosten. Sie dienen dazu, Beitrage, Leistungen
und andere Vertragswerte zu berechnen. Der Tarif wird auf Basis der in den Tarifbedingungen angegebenen Tafeln geschlechtsunabhéngig
kalkuliert.

Rentenfaktor
Dieser Umrechnungsfaktor gibt an, wie viel Rente Sie je 10.000 Euro des Vertragsguthabens entsprechend der vereinbarten
Rentenzahlungsweise erhalten.

Rentengarantiezeit

Wir bieten Ihnen die Mdéglichkeit, eine Rentengarantiezeit mit uns zu vereinbaren. Sie ist eine Zeitspanne nach dem Rentenbeginn. Wenn die
versicherte Person innerhalb dieser Zeitspanne stirbt, zahlen wir die Leistungen an den Begiinstigten weiter. Wir zahlen die Rente solange
weiter, bis die Rentengarantiezeit endet. Stirbt die versicherte Person nach Ablauf der Rentengarantiezeit, so erlischt die Versicherung ohne
weitere Leistung.

Riicknahmepreis
Bezeichnet den Preis, fir den Fondsanteile an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zuriickgegeben werden kénnen. Sie kdnnen den aktuellen
Wert lhrer Fondsgebundenen Rentenversicherung jederzeit bei uns abfragen.

Shift
Nennen wir den Vorgang, wenn das Fondsguthaben ganz oder teilweise auf andere Fonds Gbertragen wird.

Switch
So nennen wir den Vorgang, wenn zugehendes Kapital kiinftig in andere Fonds angelegt wird.

Textform
Wenn Sie uns oder wir lhnen Mitteilungen machen, kann dies in unterschiedlicher Form geschehen. Wenn fiir eine Mitteilung die Textform
gefordert ist, bedeutet dies Folgendes: Die Mitteilung kann dann per Brief oder E-Mail erfolgen.

Uberschussanteilsitze }
Dies sind die konkreten Prozentsatze, mit denen wir unsere Versicherungsnehmer an den Uberschiissen beteiligen. Sie kénnen sich von Jahr
zu Jahr oder auch in der BezugsgroRRe unterscheiden.

Uberschuss__beteiligung
An unseren Uberschiissen und den Bewertungsreserven beteiligen wir Sie nach den gesetzlichen Vorschriften.

Uberschiisse
L:Jberschi]sse sind die Ertrage, die wir erwirtschaften abziiglich unserer Aufwendungen. In der Lebensversicherung gibt es im Wesentlichen drei
Uberschussarten: Zins-, Risiko- und Kostenliberschisse.

Uberschussverwendungsformen i
Bezeichnet die Art und Weise, wie die zugeteilten Uberschussanteile verwendet werden.

Unverziiglich
Bedeutet ,ohne schuldhaftes Zégern“. Umgangssprachlich versteht man damit: so schnell wie maglich.

Verantwortlicher Aktuar
Der Verantwortliche Aktuar stellt unter anderem sicher, dass wir die vertraglich zugesagten Leistungen erbringen kénnen. Daflr prift er
beispielsweise, ob die berechneten Beitrdge ausreichend sind. Wir sind gesetzlich dazu verpflichtet, einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen.

Vereinbarter Rentenbeginn

Ist der derzeit von Ihnen geplante Rentenbeginn und kann von lhnen im Rahmen der tariflichen Grenzen flexibel festgelegt werden. Zu diesem
Termin weisen wir lhnen auch den vereinbarten garantierten Rentenfaktor in Ihrem Versicherungsschein aus.
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Versicherte Person
Ist die Person, fir die ein bestimmtes Risiko versichert ist. Diese Person ist im Versicherungsschein benannt. Ein Beispiel: Die Rentenzahlung
setzt ein, wenn die versicherte Person den vereinbarten Rentenbeginn erlebt.

Versicherungsdauer
Die Versicherungsdauer ist der Zeitraum, innerhalb dessen Versicherungsschutz besteht. Sie bestimmt den Endtermin, bis zu dem ein
Versicherungsfall spatestens eintreten muss, damit ein Leistungsanspruch entstehen kann.

Versicherungsjahr

Sind volle zwolf Monate ab dem Zeitpunkt, zu dem die Versicherung beginnt. Alle Versicherungsjahre eines Vertrags beginnen oder enden
immer zu diesem Zeitpunkt. Beispiel: Die Versicherung beginnt am 1. April um 00.00 Uhr. Ein Versicherungsjahr lauft dann vom 1. April
00.00 Uhr eines Jahres bis zum 31. Marz 24.00 Uhr des darauffolgenden Jahres.

Versicherungsnehmer

Ist die Person, die unser Vertragspartner ist. Sie schliet den Vertrag mit uns ab und erhalt den Versicherungsschein. Grundséatzlich betreffen
den Versicherungsnehmer alle Rechte und Pflichten, die sich aus dem Vertrag ergeben. Der Versicherungsnehmer kann von der versicherten
Person und dem Begunstigten aus der Versicherung abweichen.

Versicherungsperiode

Die Versicherungsperiode umfasst bei Einmalbeitrags- und Jahreszahlung ein Jahr, ansonsten entsprechend der Beitragszahlungsweise einen
Monat, ein Vierteljahr bzw. ein halbes Jahr.
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